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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sh. a Nafizeni EU
231/2013

A UDAJE O FONDU

Nézev podilového fondu

APS FUND ALPHA uzavfeny investiénl fond, a.s. (dale jen ,Fond®)
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 22. dubna 2013, oddil B, viozka 18997

iCo

0156 86 039

Sidlo

Celetnd 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

B.  ZAKLADNi UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI POVERENE FUNKCI
OBHOSPODAROVATELE

Obchodni firma

Ql investicni spolednost, a.s. (dale jen ,Spoleénost”)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11985

1o

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smiouvy

Smiouva o obhospodalovani byla uzaviena 15.5.2013 a ukondena dohodou 28,11.2014.

Smiouva o vykonu funkee byla uzaviena 28.11.2014,

Udaje o éinnosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku Fondu v daném uéetnim obdobi
Investitni spolednost v danem u¢etnim obdobl vykonavala &innost statutarniho organu Fondu,
zajistovala jeho fizeni a obchodni vedenl, zastupovala Fond pii jednani se tfetimi osobami a pinila
vedkere povinnosti, které ji ukladajl obecné zavazné pravni predpisy, stanovy, popf. vnitini predpisy
a Smlouva o vykonu funkce. Piedmétem z&vazku Investiéni spolecnosti je, vedle vykonu
statutarniho organu Fondu, také vedeni administrace majetku Fondu tak, jak tuto Ginnost popisuje
Zakon o investiénich spoletnostech a investiénich fondech. V ramci své administrativni &nnosti
zajistovala vykon vech Cinnostl, které jsou sougasti administrace investiéniho fondu, zejména
vedeni LCetnictvi a pinéni danovych povinnosti, zajist'evani pravnich slufeb, compliance, ocefiovani
majetku a dluhil, vypottu aktudini hodnoty investiéni akcie, pfipravy dokumentii Fondu, komunikace
s akcionafi a daldimi opravnénymi osobami veetné Ceské narodnl banky.
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C. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi, vEetnd struéného popisu jeho zkudenosti a znalosti

Investice do finanénich aktiv

Obchodni firma

Conseq Investment Management, a.s,

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 7153
Ic

264 42 671

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Dalsi udaje

Smlouva o svéfeni obhospodafovani finanénich aktiv v majetku Fondu ze dne 15.5.2013.

D. ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je nejvy$si matefskou spolednostl ve skuping a 2adny akcionar neni ovladajlcl osobou smérem
k Fondu, a proto nesestavuje Zpravu o vztazich dle § 82 zakona & 90/2012 Sh., o obchodnich
korporacich,

E. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU
FONDU

v pribéhu aéetniho obdobi

Profit fondu

Fond byl zaloZen v Ceské republice dne 20.12.2012 jako akciovd spolefnost a zaroven
nesamostaihy uzavieny investi¢tni fond kvalifikovanych investorl, Hlavni &innosti Fondu je
dlouhodobe investovanl v souladu se Zékonem o kolektivnim investovani a statutem fondu a to
zejmena do nakupu portfolii pohledavek v regionu Stfednl a Vychodni Evropy. Uvedena portfolia
pohledavek jsou pofizovana zejména od finanénich spoletnosti a to bank a leasingovych
spolecnostl. Fond v piipadé velkych portfolii taktéZ investuje své prostredky do participaci na
uvedenych pohledavkovych portfoliich a v pfipadé, Ze v disledku legistativy pfislusné zemé nenl
moZne nabyt portfolio pfimo do aktiv fondu, tak Fond investuje do dcefinych spoleénostl, které
nakupujt portfolia v dané zemi.

Fond ukontil v roce 2014 svoji investiéni periodu a v nasledujicich letech se bude zaméfovat na
maximalizaci ziskl plynoucich z portfolil pohledavek s ohledem na aktualni vyvoj na finan&nich
trzich,

Hiavnim trendem ovliviiujicim zisk plynoucl z aktiv budou tendence upravujict postaveni diuznika
jako takového zejména vySka jeho rediné mzdy, zameéstnanost, inflace, vy$e danl, na druhé strang
je duleZita | vymahatelnost pohledavky na diuznikovi a tu pfedev§im ovliviiuje pravni prostiedi v
oblasti soudil, exekuce, konkurzd, bankrotu at uZ osobniho nebo Korpordtniho a moZnosti
zpend&Zovanl majetku dluznika.
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Ekonomické vysledky

V této ¢asti nasleduje prehled hiavnich finanénich ukazateli, kterych Fond dosahl v roce 2015.
Detailni pfehled a komentaf ke finantnim vysledkdm se nachazl v individuaini Geetn! zavérce. B&ziné
uetni obdobi pfedstavuje obdbobf od 1.1.2015 do 31.12.2015. Minulé obdobi pfedstavuje obdob]
od 1.1.2014 do 31.12.2014

Vynosy, naklady, zisk

Fond vygeneroval vynosy z nakoupenych portfolii v sumé 63 mil CZK, v pfedchazejicim obdobi ve
vysi 63 mit CZK. Ostatnl spravni naklady Fondu klesly z {-) 12 mil CZK v pfedchozim obdobi na (-) 8
mil CZK. Zisk pfed zdanénim (EBT) dosahl vyée 35 mil CZK a zaznamenal tak mirny nariist proti
minulému roku, a to vsumé 31 mil CZK. Spoletnost vygenerovala ztratu z prodeje portfolia
Millenium v sumé 5 mil CZK {vynosy z prodeje portolia jsou v hodnoté 8 mil CZK — naklady na
prodej — zUstatkova Cast pofizovaci ceny je v sumé 13 mil CZK). Zisk z pokratujicich &innosti po
zdanéni pak &init 33 mil CZK, ve srovnani s 28 mit CZK v obdobi pfedchozim.

Struktura aktiv a pasiv

Ugetni hodnota aktiv Fondu ke konci roku 2015 &inila 319 mil. CZK. Nejvétsl polozky aktiv tvofila
portfolia nakoupenych pohleddvek v hodnoté 209 mil CZK, ostatnl kratkodobé pohledavky
z obchodniho styku v hodnoté 93 mil CZK. Fond vytvafel opravné polozky vsume 4,7 mil CZK
k pohladavkam vyplyvajicich z participadnich smiuv na portfolia RBS a Milenium. Véechny ostatni
pohledavky poklada za vymoziteiné. Kapitdl Fondu pokles! z 313 mil CZK v roce 2014 na 270 mil
CZK na konci roku 2015, coZ bylo pfevazné zplsobené odkupem viastnich akcil v sumé 77 mil CZK.

Investice a budouci investice

Fond v roce 2014 ukontil svoji investiéni periodu a v prib&hu roku 2015 realizoval pouze pfevod
portfotia CRM v hodnoté 14 mil CZK v souladu s investiénim zamérem a smiouvou o smiouvé
budouci uzavfené jiZ vroce 2014. Zakoupené diuhy pfedstavuji portfolia diuht po splatnosti,
koupené za ceny vyrazné niz8i neZ nominaini hodnota pohledavky. Jsou ocenény v realné hodnoté
pofizovacl ceny, ktera zahmuje také poplatky pravnikGm, notafim, znalcim a poradcim, které
pHimo souvisely s nakupem portfolia, a nasledng v nabéhlé hodnoté v souladu s metodou efektivn
urokové sazby. Vynosy odvozené z nakoupenych diuhl jsou vykazany ve vykazu zisku a ziraty jako
vybrane Castky poniZené o amortizaci. Nakoupena diuhova portfolia jsou dvojiho druht a to portfalia
spotfebitelskych Gvérl a portfolia korporatnich tvér{l. Uvedena portfolia majl odlidny zptisob vypodétu
budoucich pengznich tokli a odii8ny zpUsob vymahani. Ugetni hodnota kazdého portfolia odpovida
soutasné hodnoté vsech otekavanych budoucich penéZnich tokl diskontovanych pomocl plvodnl
efektivni Urokové sazby stanovené ke dni akvizice portfolia na zakladé pomeéru mezi naklady a
otekavanymi budoucimi pen&Znimi toky k datu akvizice. Zmény v G&etni hodnoté portfolia jsou
vykazany jako amortizace za G¢etni obdobl a jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty ve vynosech,
Ugetni hodnota portfolia viak v pribéhu Zivotnosti neni nikdy vykazana v hodnoté vyssi, nez byla
pofizovact cena.

Pfi stanovovani prognoz budoucich penéZnich tokl korporatnich portfolii se bere v Gvahu jednak
hodnota kolateralG a zaruk ve formé& movitého a nemovitého majetku véetné hotovosti vazicl se
k jednotlivym pohledavkam v ramci daného portfolia, kterd ma vliv na vy$i budoucich penéznich tokl
a take se bere v Gvahu aktuaini stav procesu vazicl se k vymahani uvedenych pohledavek tj. napf.
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stav konkurzu, exekuce a dalsi mozné zpen&zovani kolaterall, které ovliviuje ¢as vzniku budouciho
penézniho toku plynouciho z daného portfolia,

Managementem Fondu byly provedeny vyznamné odhady s ohledem na vymahatelnost budoucich
penéznich tokl plynoucich z portfolia. Odhady penéinich tokl jsou revidovany pravidelné a
nejmensé jednou roéné. Pokud jsou odhady pené&inich tokidl revidovany, tak je ufetni hodnota
prepolitana na zakladé vypottu soutasné hodnoty odhadovanych budoucich penéznich tokl za
pouZiti plvodnl efeklivni Grokové miry a vysledny zisk & ztrata vykazana v ramci amortizace.
Naklady na prodej pfedstavuji splatné provize agentd vymahajicich diuhy.

Rozdil proti otekadvanym penéinim tokim k rozvahovému dni byl pfidan k o&ekavanym budoucim
pen&znim toklm, proto jsou budouc! pen&zni toky vy$si. Peplanovan! otekavanych penéznich tokl
bylo provedeno bez dalsich zmén v ocenénl (celkova hotovost, diskoninl sazba zlstava stejna).

Popis trhi

Vyvoj v roce 2015 pokragoval v trendu stanoveném v pfedchozich letech. Vyvoj na trzich | nadale
pokracoval v usili ECB v unifikaci jednotnych podminek za prib&iného korigovani opatfeni
fednotlivych narodnich bank v zavislosti na ECB v oblasti ménové politiky, reformniho Usili ve vice
zemich eurozony a pokroku dosaZeném v zavadéni silnejslho réamce hospodafského fizeni v
eurozéne. Moznosti bank zemi (véetng finanénich instituc! zemi s finanénimi potizemi) v souvislosti
se ziskavanim financovani se v prabéhu roku 2015 dale zlepSovaly, Mezi jednotiivymi zemémi
zaroveh pletrvavala mirma segmentace finanénich trhi,

Obecné pro viechny sledovane trhy plati, Ze rist zaméstnanosti a primémé mzdy znamena vyssi
bonitu dluznikl a tim i vy88§ vynosy pro Fond. ZvySeni intlace a zvy$eni dani znamena mensi bonitu
diuZnikd, atim iniz8i vynosy pro Fond. ZvySeni prévni ochrany dluznik( a snizeni vymahatelnost
prava znamend niz8j vynosy pro Fond, zatimco zvy$eni vymahateinosti prava v cilovych zemich
asnizenl pravnl ochrany diuznikly znamena vy&s( vynosy pro Fond, Hospoddisky rist znamena
vyEs[ vynosy pro Fond, hospodafsky pokles znamena ni2sl vynosy pro Fond. Podnikani Fondu
rovnéz muze ovlivhovat zprostfedkované legislativa a pfipadné zmény politik statniho a vefejného
sektory, které se tykajl cilovych aktiv Fondu. V této souvislosti stojl za zminku zejména ménova
politika narodnich bank cilovych trhl a Evropské Centrainf Banky, ktera ovliviiuje trznl drokove
sazby vztahujicl se k cilovym aktivim denominovanym v ménach cliovych trhil a kurzy viéi ostatnim
sveétovym menam, které determinujl trZni hodnotu cilovych aktiv denominovanych v cizich ménach.
Makroekonomicky vyvej v cllovych trzich ovliviiuje hodnotu aktiv Fondu, a to jak z pohledu bonity
pohledavek (jednotlivé faze hospodafského cykiu oviiviwji finanénl situaci obchodnich spolecnostl,
kde ma Fond pohledavky), tak z pohledu trZznl hodnoty pfevazné Casti ostatnich aktiv v portfoliu
Fondu, zejména nemovitosti. Cliovymi trhy jsou Ceska republika, Slovensks republika, Rumunsko,
Polsko, Bulharsko,

Ceska republika se navratila k ekonomickému ristu v roce 2014, které bylo zplsobeno pfevainé
vlivem domact poptavky a jen mimé zpomalujicim exportem, Domacl poptavka zlstava hnacim
motorem i pro rok 2015 a 2018 s mirné negativnim viivem exportu v roce 2015 a navratu k pozitivnl
trendu vroce 2016, Lze ofekavat rist rediného domaciho produktu o 2,5% vroce 2015 a 2,6%
vroce 2016, Posledni data potvrzuji nespornou roli riistu investic na ekonomickém rlstu teské
ekonomiky. Zejména vefejné investice po zaméfen! se viady na spolufinancovanl a maximalizaci
vyuzitl dotaénich titulll EU pfispivaji k rstu ekonomiky. Investice lze v roce 2015 povazovat za jednu
z hlavnich Casti, které se budou podilet na celkovém ekonomickém ristu, ale jejich viiv v roce 2016
mime poklesne diky ofekavani niz8ich investic ze strany viady. Rostouci sita Geské ekonomiky
pozitivng ovlivisuje podminky na trhu prace a miru nezaméstnanosti. Tlak na rist mezd jednoznatné
predbiha riist spotiebitelskych cen. Lep$icl se podminky na trhu prace pozitivné ovliviiuji soukramou
spotiebu a olekavany pokles nezaméstnanosti bude podminky na trhu préace jesté vice tiadit k ristu
mezd. Lze olekavat mezirodni rist okolo 3% coZ bude i nadale akcelerovat soukromou spotfebus jak
v roce 2015 tak v roce 2016. Mira inflace se vyrazné sniZila na konci roku 2014 diky poklesu cen
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ropy a dalsich komodit, proti tomuto trendu jde viiv oslabovani kurzu koruny, kvantitativni uvolfiovani
ECB a posilujici trh prace. Roénl mira inflace (HICP) pro rok 2015 je zhruba 0,2 s otekdvanim ristu
na 1.4 vroce 2016. Na strang pfijm0 statniho rozpottu lze otekavat propad v disledku
znovuzavedeni dafiovych vyhod pro pracujic diichodce a rodiny s vice détmi a zarover zave deni
nizsi dané z pfidané hodnoty na knihy, zdravotni potteby a potieby pro déti, které nedokézou zcela
kompenzovat pfijmy z vy$8i dané na tabék. Uz v roce 2016 bychom méli diky dalsimu planovanému
pozitivhimu vlivu vyvoje ekonomiky vidét stabilizaci vefejného diuhu.

Slovenska Republika nastartovala ekonomicky riist rokem 2014 a je otekavano dalsi posilovani
tohoto trendu hnaného domaci poptavkou. Po tfech fetech propadu spotfeba domacnosti zmé&nila
trend diky vy3si zaméstnanosti, zlepsujicl se spotfebitelské divéfe a rostouci sumé volrych
penéznich prostfedki, které domdcnostem zbydou na dalsl spotiebu. Viiv téchio faktor( by mél
vydrZet i v dal8lm obdobl a pozitivng pfispét k riistu spotfeby, které mohou byt kladné ovlivnény sérii
planovany reforem ovliviiujicich trh prace. Investice se odrazily po dvou letech propadu. Investice do
vybavenosti a nerezidentnich projektt jsou hlavni hnaci silou tohoto ristu investic. Planovana
expanze v automobilovém a telekomunikadnim sektoru a priibézné financovani rozvoje infrastruktury
jsou i nadale ofekavany pozitivng tlatit miru investic v ekonomice. Trh prace proel vyraznym
zlepsenim jiz béhem roku 2014 a i nadéle je oéekavano zachovani tohoto pozitivniho trendu diky
nastartovani ekonomické aktivity. Reforma pfipravena pro pracovni trh, ktera vstupuje v platnost
v roce 2015, zohledfiuje snizeni pFispévki na zdravotni a socidini pési pro nizko piijmovou skupinu.
Snizeni miry inflace je zpisobeno poklesem ceny energil a cenou nékterych dalsich komodit. Je
mozne ocekavat mirny rist v dalsich obdobich v diisledku ristu cen energii v dlouhodob&jsim
horizontu a tfak ristu doméci poptavky na cenu nékterych slufeb a zbozi. Pozitivni vliv vys&iho
vybéru dang z pfidané hodnoty a korporatni dan& na schodek statniho rozpostu bude z velké &asti
rozpustén vyssimi naklady na strané vydaji a to zejména na podporu védy a vyzkumu a nové
zavedenych pravidel pro pfispévky na zdravotni a socialni systém pro nejnizs( piijmove skupiny. Pro
rok 2015 je ofekavan schodek statniho rozpoétu okolo 53% hrubého domacihe produktu a npodobné
Ize nahlizet i na rok 2018,
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Rumunsko Predpovéd pro ekonomicky rust zUstava velice pozitivnl pro rok 2015 i 2016 podobné
jako v ostatnich zemich eurozény tahnuta silnou spotfebou a posilujicimi investicemi a v neposlednl
fadé take viivem Cistého exportu. Akceleraci ristu ekonomiky Ize také pfisuzovat ve snizen|
nepfimych dani. RUst spotfeby ovlivni také relativné nizka cena ciziho kapitalu a danové zvyhodnéni
reinvestovaného zisku. Co se tyCe salda zashrani¢niho obchodu, mluZeme ofekavat plispéni
k celkovemu ekonomickému vykonu zemé, ale mnohem mensi mirou neZ v minulosti diky vlivu ristu
domacl poptavky na rist importu. Roénf mira inflace je predikovana k daléimu vyznamnému pokiesu
a to zejmena diky snizenl dané z pfidané hodnoty na potraviny, nizkym cenam energil a nékterych
komodit a pfetrvavajicl nizkeé Grovné inflace v okolnich zemich eurozény. Prvni znamky oZiven! na
trhu pracovnich pfilezitostl jsme mohii sledovat jiz béhem roku 2014 coZ Ize povaZovat za odrazovy
mistek po nelehkém obdobl, které nasltedovalo po finangnl krizi. Také v roce 2015 a 2016 Ize
ocekavat rust a konsolidaci trhu prace. Tlak na rist mezd a odménovani by mél i nadale pozvolné
rust, navzdory Skrtim v oblasti sociaini politiky, ktera vstoupila v platnost koncem roku 2014, Tento
rust mezd v8ak neni rovnomérny napfi¢ trhem prace. Nastavenl minimaini mzdy v ekonomice
nepodléha zadnému jasnému a transparentnimu mechanizmu bez jakychkoliv kritérii, které by bylo
moZné nasledovat. PH pohledu na celkovy schodek statniho rozpottu vypadek dafiovych vynosi na
jedné strané nebude dostatetné kompenzovan na strané skrtli na vydajové strance a tim padem se
schodek rozpodtu prohioubl. | pfes zohlednéni dafiovych vypadkl v bitanci viady je odekavani
meziro€niho propadu z 39,8% na 40,1% hrubého domaciho produktu.

Bulharsko V Butharsku je mozné pfedpokladat mirny pokles reainého hrubého domacliho produktu
béhem roku 2015 a navrat na hodnotu blizko roku 2014 béhem fiskainiho roku 2018. O&ekavani
zpomalen( vefejnych investic a zaroveni pokracujicl slaba spotfeba domacnosti jen potvrdi svij podil
na poklesu vykonosti ekonomiky Bulharska. Naproti tomu gisty export pispéje pozitivné k ristu
hrubého domaciho produktu, pfedpoklady ohledné exportu Bulharska jsou, Ze poroste rychleji ne?
import v obdobl let 2015 a 2016 v navaznosti na riist mezingrodnl poptavky. Exportni odvétvi posili
diky znehodnocenl meény, Naproti tomu import diky oslabujicl domact poptavee neoviivni celkovy
vysledek Cistého exportu. Trh prace prosel fazi mirného ristu v roce 2014, tento rist Ize p¥isuzovat
zejména rostoucimu poctu mist v sektorech jako je zemédélistvi nebo obchod. Na obdobl let 2015 a
2016 nelze olekavat zadné zasadni zmény, které by mély vyraznéjsi viiv na situaci na trhu
pracovnich prileZitostl. | pfes naznak zlep$enl vak trh prace povazovat za slaby ve srovnani
s prumérem EU a vyznamna &ast prace schopné populace stale ¢ell rhznym bariéram, které je
nepiimo vystavujl riziku chudoby. Viiv finanénl krize nepUsobil na celou ekonomiku stejné a zasahl
nektera odvetvl vyrazngji. Pfi pohledu na skupiny na trhu préce negativni vliv zaznamenala
pfedevsim skupina nejméné kvalifikovanych pracovniki. Inflaéni otekavan! pro rok 2015 Ize vidét
jako slabé pozitivnl ke konci roku 2015 a to predevaim diky efektu regulovanych cen v sektorech
jako je zdravotnl péce a telekomunikace. Na dalsl obdobl Ize otekavat tiak na riist inflace viivem
odeznenl pfizniveho poklesu cen energil a ropy. Pozitivné mohou k celkovému vykonu ekonomiky
pfispét investice, pokud divéra a podnikatelské klima pledd otekavanl. Naproti tomu jde efekt
sniZeni spotfeby domacnostl, pokud se prokaze vliv volatiinich odvétvi jako je zem&déistvi a ohchod
byt pouze kratkodoby. Schodek statntho rozpoétu z roku na rok roste diky sanaci finanéniho sektoru
a nevyrovnang bitanci rozpoct(.
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Polsko V Polsku je ekonomické aktivita podpofena silnou domaci poptavkou, pozitivnimi zmérami
na trhu prace a vyraznou aktivitou na poli investic. Dle predpovédi Ize otekavat, e se vefejné
finance budou pozvolné zlepSovat ruku v ruce s celkovou ekonomickou vykonosti zemé. Nalada
spotfebitelll se zlepSuje predevdim diky ristu disponibilniho pfijmu domacnosti a riistu mezd, toto
podporuje domacl poptavku. Pomér investic ma jasné pozitivni trend diky nizkym nakladim na cizl
zdroje financovani a neméné dulezitou roli hraje také podpara statu do investic do bydieni. Trh prace
v Palsku profituje 2 pozitivniho ristu celkové ekonomiky a rustu kapacity produkce. Tvrdéi podm inky
na trhu pracovnich pfitezitosti budou zcela jisté tladit na vy&si rist reainych mezd. Produktivita prace
roste rychlym tempem a nelze otekavat zpomaleni nebo Gstup od tohoto trendu héhem roku 2015 a
2016. Po féta stavéla polskd ekonomika svou vyhodu na nizké cené prace ale s pfechodem na
ekonomiku hnanou vyzkumem a inovacemi se stupfiuje tlak na kvalitu lidského kapitalu. Co naopak
negativng ovliviiuje trh prace v Polsku je silici tlak starnuti ekonomicky aktivnl slozky populace a
neméne dilezité je vliv nefungujici a zarovefi podfinancované politiky zaméstnanosti véetng uradi
které uvadi pravidla v Zivot. Ke stabilizaci inflace dodlo jiz vroce 2014 a na obdobi 2015 Ize
otekavat mirny pokles diky viivu energetickych vstupl. Potencial vystupu ekonomiky Ize povazovat
za jeden z faktorl spolu s rUstem produktivity prace, které se budou podilet na daldi stabilizaci
cenove urovng, V obecné roving je pravdépodobné, Ze inflace pokiesne koncem roku 2015, ale
v nasledujicim obdobl [ze otekavat slaby propad cenové Grovné. Otekavana mira celkového
zadluZenl zemé je pro rok 2015 pfedpovidana na 50,9% a i v roce 2016 je pravdépodobna jen mirna
zména, Na druhou stranu zistava riziko, Ze celkové zadluzen! bude ovlivnéno z divodu pohybu
kurzli. Podstatna ¢ast diuhu Polska je denominovand v cizich ménach.

Vliv makroekonomického vyvoje jednotlivych trhi na Fond

Investitnl strategii Fondu je specializace na odkup portfolil pohledavek od bankovnich a jinych
financnich subjektd z regionu stfedni a jihovychodni Evropy. Tato portfolia jsou nakupovana
v aukcich/tendrech za vyrazné diskontovanou cenu, nez je nominalni cena pohledavek a jejich forem
zgjisténl. Vzhledem ke struktufe a plivodu aktiv, do kterych Fond investuje, nelze povazovat plynuly
vyvoj makroekonomickych ukazatelll, v zemich, ve kterych fond investuje, za piili§ vyznamny na to,
aby oviivnil vykonost fondu jako takového. Samozfejmé jakékoliv makroekonomické zmény, které by
mély turbulentni pribeh, lze povaZovat za riziko. V tomto sméru jako nejvyznamnéisi lze povaZovat
zmény na trhu prace, firemniho prostiedl, trhu s nemovitostmi a zménu celkového zdanéni.
Jakykoliv vyraznéj$i propad téchto oblastt narodni ekonomiky, by mohi nepitznivé ovlivnit schopnost
subjektl at uZ zfad fyzickych osob &i firem splacet své pohledavky nebo naopak znehodnotit
zajisténl téchto pohledavek a jejich pozdéjsi realizaci na trhu za cenu vyznamné jinou nez
olekavanou v dobé odkupu.

Odkupy viastnich akcii

Fond v prvnim pololet! 2015 odkoupil svoje viastni akcie od akcionafi v hodnoté 76 676 tis. CZK na
zakladé rozhodnutl Valné hromady ze dne 29. 4. 2015 za G&elem sniZeni vlastniho kapitalu Fondu.
Kupni cena za akcii byla stanovena na 1CZK, podet odkoupenych akcil 76 676 tis., jmenovita
hodnota jedné akcie je 1 CZK. Celkova (plata za odkoupené akcie dosahla vyse 76 676 tis. CZK,

F. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v pribéhu dtetniho obdobi

Valna hromada konana dne 29.4.2015 rozhodla o zméné formy akcil z fistinnych na zaknihovane.
Zarovefi vaina hromada schvélila vstup spoleénosti na regulavany trh Burzy cennych papirli Praha,
a.s., ICO 47115629, se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstifku
vedeném Mestskym soudem v Praze, v odd, B, vioZka 1773. Dale doslo k Upravé &lanku 11.1. a
11.3 ve smysiu zmén cetkové nakladovosti a poplatkll fondu.
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Ke dni 15.12.2015 doslo ke zméné statutu hiasovanim per roflam, zména spotivala ve vyméné
auditora na BDO Audit, s.r.o. se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1980/5, PSC 140 00 IC: 45314381,
Statut fondu byl k 15.12.2015 dopinén o ISIN CZ0008041698.

G. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobl a dobg, po kterou &innost depozitafe vykonaval

Depozitéfem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddll B, viozka 3608 (dale jen ,Depozitai).

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajiftuje pouze Depozitaf Fondu.

L UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a (da} o dobé, po kterou tuto &innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpiirci.

NB IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocendni vyuZzité pro Ggely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a reainé hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Pofizovaci cena v tis, Reé&lna hodnota v tis,
CZK CZK k 31.12.2015
Portfolia nakoupenych pohledavek 318 427 209 365
Kratkodobé pohledavky 97 317 52 618
Kratkodobé dvéry 2 585 4434
Hotovost a bankovni aéty 12 699 12 6689
9
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K. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU NEBO AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI

v nazorné grafické podobé; pokud InvestiEni strategie investiéniho fondu sleduje nabo kopiruje uréity index
nebo jiny finandnl kvantitativné vyjadieny ukazate! (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto Indexu
v rozhodném obdobl v grafické podobé

1,1000 -

10500 ----

1,0000 -

0’9500 O
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Stanoveni aktualni hodnoty akcie fondu

K datu 31. 12, 2014 K datu 31. 12, 2015
Aktualni hodnota viastniho
kapitalu fondu 313 374 180 K& 209 593 767 64 K&
Pocet vydanych akcil 270 405 000,00 K& 270 405 000,00 K&
Jmenovita hodnota akcie 1,00 K& 1,00 K&
Aktuaini hodnota akcie 1,160 K¢ 0,997 K&

Na zakiadé rozhodnuti Valné hromady z 29. 4. 2015 se kmenové akcie zménily v pribéhu roku
2015 z listinnych na zaknihované.

Ke vsem akcilm se vaZl stejnd akcionaiska prava (pravo na dividendu, pravo na podil na likvida&nim
zustatku a pravo zdcastnit se valné hromady a hlasovat podle stanov spolegnosti, prave na
prednostni Upis akcil) a povinnosti (splatit upsané akcie} a viechny maji stejnou nominainl hodnotu.

Fond v prvnim pololeti 2015 odkoupil svoje viastnl akcie od akcionafd v hodnoté 76 676 tis. CZK na
zakiadé rozhodnuti Vainé hromady ze dne 29, 4. 2015, Kupni cena za akcii byla stanovena na
1CZK, potet odkoupenych akcii 76 876 tis. CZK, jmenovitd hodnota jedné akcie je 1 CZK. Hodnota
viastniho kapitalu (snizena o odkoupené vlastni akcie) je k 31.12.2015 193 729 tis. CZK,

Stav viastniho kapital

K datu 31. 12, 2015 K datu 31. 12, 2014
Viastni kapital 269 583 767 64 K& 313 374 180,00 K&
Zakladni kapital 193 729 000,00 K& 270 405 000,00 K&

Veskeré vstupy pro stanoveni akiuainl hodnoty akcie a stavu viastniho kapitalu vychazeji
z opravenych vykazd pro rok 2014 a 2015,

11
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L. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikll cennych papirii nebo zaknihovanych cennych papird
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota pfedmétu sporu pfevyiuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi

Zminéné soudni spory jsou vedeny v souvislosti s hlavnl &innostl fondu, tedy s vymahanim
nakoupenych portfolii pohledévek.

Zatobee
Navrh { | Predme toP@
v e .\ avrhovate . . redm e v -
Spis &islo  Soud Kraj , Obialovany soudnih Dalsi slySeni
/ Ealujici t sporu
strana 0 sporu
Brasov SCETARA
143031/62/ Soud prvni
County Brasov APS Fund COMIMPEX kenkurz ) 24,.3.2016
2010 instance
Court S5RL
\6a/sefz e EMVETRANS Soud prval
3 oud prvn
County  Tulkea  APSFUND _ konkurz oMo P 26.2.2016
mo (garant Mirex) instance
Court
408/90/20 Valcea Soud i
rvin
County  Valces APS FUND Saveo konkurz _OU prvit 3.2.2016
12 instance
Court
Valcea SC ANDUVAL First
1860/50/2 .
008 County Valces APS FUND COM (GEDIC konkurz instance 24.2.2016
Court TRADING) jurisdiction
Valce Firs
1348/90/2 3 SC GEDIC st
County Valcea APS FUND konkurz instance 20.4.2016
D09 TRADING SRL o
Court jurisdiction
Alba First
3571/107/ SA MEDICAL o
County Alba APS FUND konkurz instance 17.2.2016
2010 TRUST SA o
Court jurisdiction

M. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST
NEBO INVESTICNI AKCHI

Fond v rozhodném obdobl nevyplacel podily na zisku.

N. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU,
s rozlisenim na (daje o (platé za vykon Einnosti depozitaie, administratora, Mavniho podpiirce a auditora, a
tidaje o dalSich nakladech & danich
V rozhodném obdobi vznikly fondu néklady na &innost depozitafe ve vysi 319 tis. K&, z &eho2 bylo
k 31.12.2015 vyplaceno 283 fis. K& Déle vrozhodném obdobl vznikly fondu naklady na &innost
administratora ve vy&i 610 tis, K&, z &ehoZ bylo k 31.12.2015 vyplaceno 240 tis. K&. Naklady na audit
v rozhodnem obdobf 2015 vznikly ve vy8i 5.000 EUR, a ty k 31.12.2015 nebyly vyplaceny.

12
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0. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKD
A VEDOUCICH 0S0B,

které mohou byt povaiovany za odmény, vyplacenych obhespodaiovatelem investiéniho fondu jeho
pracovnikitm nebo vedoucim osobam v Géetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slezhu, udaje
o pottu pracovnikdl a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a ddaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapltélu, které invastiéni fond nebo jeho obhospodafovatel vyplati)

Ql investitni spoletnost, a.s, jako obhospodafovatel APS Fund Alpha uzavieny investiéni fond, a.s.
vyplatila za rok 2016 mzdové a obdobné naklady ve vysi 5.970 tis. K&. Z celkové Castky mzdovych a
obdobny nakladu QI investitnl spolecnosti, a.s. byla Gastka ve vysi 2.016 tis. K& pohyblivou slozkou.
Priimérny pocet zaméstnancl a vedoucich osob QI investien( spolegnosti v roce 2015 byl devét,
Spolednost nevyplatita 2adné odmeény pracovnikiim nebo vedoucim oscham za zhodnocen| kapitatu
Fondu.

P. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0S0B,

které mohou byt povaZovény za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu tém z jeho
pracovniki nebo vedoueich osob, jefich2 Einnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohote fondu

Mzdove naklady a naklady QI investicni spole&nosti, a.s. jakoto obhospodafovatele fondu APS
Fund Alpha uzavfeny investiéni fond, a.s. na odmeény vedoucich osob a dalsich pracovnikii majicich
viiv na rizikovy profit Spolegnosti a Fondu ¢inil v roce 2015 celkem 3.342 tis. K&, z toho 1.125 tis. K&
ginila pohybliva sloZka.
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Q. VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU

Vykaz o finanéni pozici v tis. CZK

PoloZky vykazu o financéni pozici BéZne obdobi Minulé obdobf opravené
Aktiva 319 217 268 491953 133
Dilouhodoba aktiva 209 365 057 266 461 941
Portfolia nakoupenych pohledavek 209 365 057 266 461 941
Majetkové (¢asti -
Kratkodoba aktiva 109 852 212 225 491 191
Kratkodobé pohledavky 92617 753 179 123 946
Kratkodobé Gvéry 4 434 494 27 509 443
Hotovost a zlstatek hankovnich O&tG 12 668 934 16 051479
Dafnové pohledavky 1450 0
Uty &asoveho rozligent 129 581 2 806 324
Vlastni kapital a zavazky 319 247 268 491 953 133
Viastni kapital 269 593 768 313 374 180
Zakladni kapital 183 728 000 270 405 000
Rezervni fondy 2702 045
Vysledky hospedafeni minulych chdobl 42 968 180 10 808 179
Vysledek hospodafeni b&zného roku 32 895 588 29 458 956
Dlouhodobé zavazky 4 111 3860 2483 454
OdloZeny dafiovy zavazek 4111 380 2 483 454
Kratkodobé zavazky 45 512 141 176 095 499
Kratkodobé zadvazky z obchodniho styku 44 603 205 120 453 829
Uvéry a pujéky 0 53 544 719
Danové zavazky splatné 49 864 609 107
Uty éasového rozligeni B59 072 1 487 844
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Polozky vykazu o Upiném vysledku BéZneé obdobi  Minulé obdobl opraveng
Vynosy z portfolii nakoupenych pohledavek 83716212 63 492 863
Naklady na vymahanl pohiedavek 10 576 837 12 468 454
Zisky/straty z predaja pohledavek - 4640737 76 557
Hruby zisk 48 498 638 51 100 967
Ostatni provoznl vynosy 7 826 422 5522610
Ostatnl provoznl naklady 16 500 288 20 632 558
Provozni zisk 39824771 35 991 019
Kurzovy zisk/Kurzova ztrata - 3303826 - 2619435
Finanéni vynosy 824 107 1 897 463
Finanini naklady 2799 708 3967 790
Zisk pred zdanénim 34 545 344 31 301 258
Dan 1 649 756 1842 302
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ll.  UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona &. 563/1991 Sh., o Géetnictvi

A FINANCNi A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH KTERE NASTALY AZ
PO ;\QOZVAHOVEM DNl A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNEN! UCELU VYROCNI
ZPRAVY

Fond planuje v roce 2016 nabytl viastnich akcil v maximalnim po&tu 121 738 500 ks v nominalni
hodnoté 121 738 500 CZK. Uvedené rozhodnutl musl byt v souladu s rozhodnutim Valné hromady
ze dne 29.4.2015.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond se od ukontenl investiéni periody v roce 2014 zaméFuje na maximalizaci ziskl plynoucich z
aktiv v souladu se statutem Fondu a s ohledem na aktualni vyvoj na finan&nich trzich. V této aktivité
bude pokratovéno i v nasledujicich letech az do konce Zivotnosti Fondu.

C. INFORMACE © RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITI INVESTICNICH INSTRUMENTU
A O CILECH A METODACH JEJICH RIZEN|

Za ucelem hodnocenl rizik spojenych s technikami a néstroji k efektivnimu obhospodafovani Fondu
byly zvoleny metody identifikujicl jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestale aktualni hodnaty cenného papiru vydaného Fondem v dusledku sloZeni majetku
nebe zplsobu obhospodafovani majetku Fondu.

b) Rizika spojend s pohledavkami - kvalita pohledavek zavisi zejména na schopnosti diuznika spinit
svlij zavazek (bonita dluznika) a kvalitou jejich zajisténi. Nedostateéna bonita dluznika nebo
kvalita zajisténi pohledavky mlze vést ke znehodnocen! pohledavky. Toto riziko Ize snizit
hodnocenim bonity dluznika pfed nabytim pohiedavky, vybgrem kvalitniho zajisténl, jehos
hodnota nekoreluje s bonitou diuznika, nebo dopinénim zajisténi béhem Zivota pohledavky. S
pohledavkami je ravnéZ spojeno riziko koncentrace pohiedavek v majetku Fondu za jednim nebo
nekolika dluzniky. Toto riziko je omezovéno limitem na soudet pohledavek vi&i jednomu
dluzniku,

c) Trzni riziko - Spolecnost fidi monitorovanim a dodrzovanim vyse zmingnych kvantitativnich
limitl, dale jej fidi v prub&hu investi¢niho procesu v pipadé investic do nemovitosti a za pomocl
efektivniho vyuziti derivaty.

d) Uvérové riziko - toto riziko Spolegnost minimalizuje zejména vybé&rem protistran dosahujicich
urGitou Uroved ratingu, nastavenim objemovych limith na pohledavky vigi jednotlivym
protistranam a vhodnymi smiuvaimi ujednanimi.

e) Riziko vypofadani - tato rizika jsou minimalizovdna zejména vybérem kredibilnich protistran,
vypofadavanim transakct s investiénimi instrumenty v ramci spolehlivych vypofadacich systémi
a v pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy odetfenim kvalitnimi pravnimi instituty,

fy Riziko nedostatecné likvidity - soutdsti systému Fizeni rizik je | systém fizeni likvidity. V pfipadé
krize likvidity je moZné ziskat penéZni prostiedky prodejem likvidnich finanénich aktiv, repo
obchodem s relevantnimi investiénimi instrumenty, pljgkou & prodejem realnych aktiv.

g) Meénové riziko - ménove riziko je podmnozinou rizik trznich, jejichz metody fizenl jsou popsany
vyse,
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h) Riziko spojené s jednotlivymi typy finan¢nich derivatd, které Fond hodla nabyvat - rizika spojena
s finanénimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud meénova & Urokova podle
podkladového aktiva derivatu, a tvéroveé riziko protistrany. Fond vyuZiva derivaty pfedevsim k
zajisténi trznich rizik.

i} Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je svéfen
do Uschovy nebo, pokud to povaha vécl vyluCuje, jiného opatrovani Depozitafi, kterym je
renomovana banka,

j} Riziko souvisejici s investitnim zaméfenim Fondu na urgité prumysloveé odvétvi, staty &i regiony,
jine Casti trhu nebo urCite druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikacl, {j.
rozloZenim investic v souladu so statutem Fondu,

k) Riziko, Ze ze zakonem stanovenych divodlu miZe byt Fond zrugen. Fond miZe byt zrusen
napilklad z diivodu rozhodnutf o fizi nebo rozdéleni Fondu, Fondového kapitalu nizgiho nez
1.250.000,- EUR, zrugenl Fondu s likvidacl nebo rozhognuti soudu.

Hy  Riziko, Ze Fond mlZe byt zrugen i z jinych neZ zakonem stanovenych ddvodl. Fond mize byt
zruSen napfiklad i z dlvod( ekonomickych a restrukturalizatnich (zejména v pfipade
hospodarskych problémi Fondu}, coz mize mit za nasledek, ze akcionaf nebude drzet investici
ve Fondu po celou dobu jeho zamysleného investitniho horizontu. Statut timto vyslovng
upozoriuje, Ze neexistuje a neni poskytovana Zadna zaruka ohledné moZnosti setrvani
akcionafe ve Fondu,

m) Rizika spojena s nabytim cfiového aktiva v zahrani&l. V piipadé cllovych aktiv nachéazejicich se v
zahranigl resp. obchodnich Utastl v osobéch se sidlem v zahrani¢l nebo pohledavek za nimi je
treba poukazat na rizika politické, ekonomické & pravni nestability. Disledkem tohoto rizika
miZe byt zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) tohoto typu aktiv napf. v
dusledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodarské recese & v krajnim pfipadé
zestatnéni nebo vyviastnéni,

n) Rizika spojena s moZnostl sethani osoby, ve které ma Fond obchodni (éast nebo za niz ma
Fond pohledavku. Osobami, ve kterych ma Fond obchodni (fast, jsou vesmés obchodni
spolecnosti a mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika mdze dojit k
poklesu trZni hodnoty obchodnl Ucasti v takové osoby & jejimu dpInému znehodnocen! {Upadek
takové osoby), resp. nemoZnosti jejlho prodeje.

o) Riziko operatni, které spotiva ve ztraté viivem nedostatk(t & sethdnl vnitfnich procesl nebo
lidského faktoru anebo viivem vnéjdlch udalostl - toto riziko je omezovano udriovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontroiniho systému Fondu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLAST! VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobl 2adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobl Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfed|
a pracovné pravnich vztahd.

F. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA ORGANIZAENI SLOZKU PODNIKU
V ZAHRANIC]

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahranié!,
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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podie § 118 odst. 4 a 5 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu

A. INFORMACE © ZASADACH A POSTUPECH VNITRNI KONTROLY A PRAVIDLECH
PRISTUPU EMITENTA K RIZIKUM

kterym emitent a je nebo mhZe byt vystaven ve vztahu k procesu GEetniho vikaznictyi

Operalni rizika Investitnl spolednost sniZuje obezfetnym piistupem ke konstrukci vnitinich procest,
budovani systéml a naboru pracovnich sil. Emitent aplikuje kontroinl systémy, jejich? cllemn je
vtasna identifikace nedostatkl a selhani plynoucich z realizace operatniho rizika. Mezi tyto
kontrolni systemy patfi manaZerska kontrola, voitnl audit a kontrola souladu s pravnimi predpisy
(funkce comptliance). Investitni spole¢nost k omezenl operaéniho rizika zalohuje informaéni systémy
a data, aplikuje v potfebné mife pravidla zastupiteinosti a kontroly &tyt o&i.

Toto riziko je male az stfedni a je omezovano zejména udrfovanim odpovidajicihe fidictho a
kontrolnlho systému obhospoedafujici Investi¢ni spolecnosti, kontrolou ze strany dozoréi rady jak
Fondu, tak investiéni spoletnosti,

B. POPIS POSTUPU ROZHODOVANI A SLOZENI STATUTARNIHO ORGANU, DOZORCI
RADY Cl JINEHO VYKONNEHO NEBO KONTROLNIHO ORGANU

Fond si zvolil dualisticky systém wnitfni struktury. Organy spoleénosti jsou vaind hromada,
predstavenstvo a dozori rada. Fond nema kromé pfedstavenstva Zadné jiné vrcholove vedent

a, Valna hromada
Valna hromada je nejvy$8im organem spoletnosti. V plsobnosti vainé hromady Fondu je mimo jiné:

a) rozhodovani o zméné stanov Fondu, s vyjimkou pfipadl, kdy dle Zakona o investiénich
spolecnostech a investicnich fondech rozhoduje o zménach stanov Fondu pfedstavenstvo
Fondu,

b} rozhodovani o zvydeni ¢i sniZeni zakladnihe kapitalu Fondu,
c) volba a odvolani &lenl pfedstavenstva a dozoréi rady Fondu,

d) rozhodnuti o pfeménach Fondu, nestanovi-li zviadtnl pravni pfedpis, ze o téchto rozhoduje
piedstavenstvo,

e) rozhodnuti o zrusenl Fondu.

Schvalenl uCetnl zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynost z majetku Fondu a
rozhodnuti o Uhradé ztraty z hospodareni Fondu naiez{ také do pdsobnosti vainé hromady Fondu.
Pledstavenstvo Fondu svolava valnou hromadu nejméné jednou za rok, a to nejpozdsji do &tyf
mesicl po skongenl (¢etniho obdobi. Podrobnosti tykajici se svolavani valné hromady stanovi
stanovy Fondu
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b. Pfedstavenstvo
Piedstavenstvo je statutarnim organem, jenz Fidi innost Fondu, zabezpeduje jeho obchodni vedeni
a zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo na svych zasedanich rozhoduje o viech zéleFitostech
Fondu, ktere nejsou obecné zavaznymi prévnimi pfedpisy nebo stanovami Fondu vyhrazeny do
plsobnosti vainé hromady nebo dozor&i rady.

Predstavenstvo ma jednoho &lena, jimZ je pravnicka oscba opravnénd obhospodafovat Fond.
Clenové piedstavenstva jsou voleni a odvolavani valnou hromadou a jejich funkéni obdobi trva pét
let.

V soucasnosti je jedinym Clenem predstavenstva je Qf investidni spoletnost, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 682/14, PSC: 110 05, IC: 279 11 497 (dale jen ,lnvestitni spoleénost'). Aktudini funkén
obdobl Investiéni spoleCnosti, jakozto jediného &lena pfedstavenstva, trva od 22.7.2014 a skonél
22.7.2019. Clen pfedstavenstva nema uzavienou zadnou pracovnl smlouvu s Fondem a nedr
Zadne akcie nebo akciové opce Fondu,

Investitnl spoleCnost vznikla zépisem do obchodniho rejstiiku dne 21.6.2007 vedengho u
Méstskeého soudu v Praze pod sp. zn. B 11985, Investiéni spolednosti bylo udéleno povoleni k
&innosti rozhodnutim CNB ze dne 16.5.2007 vydanym pod &), Sp/541/78/2007/5, 2007/8224/540,
které¢ nabylo pravni moci dne 17.5.2007. Investitn! spoleénost je zapsana do seznamu investiénich
spoleénosti vedeného CNB.

Investictni spolecnost se pfi své &innosti fidi pravnimi pfedpisy platnymi na tzemi Ceské republiky, a
to zejmena Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, Zakonem o podnikan! na
kapitalovem trhu a Zakonem o obchodnich korporacich,

Pfedmet podnikani Investiéni spolegnosti je, v souladu s udélenym povolenim k &innosti:
a) obhospodafovani fondy kvalifikovanych investor( a srovnatelnych zahraniénich investiénich
fondi,

b) provadenl administrace fond( kvalifikovanych investor a srovnatelnych zahranidnich
investiénich fonda,

c¢. Dozoréirada

Dozordi rada je kontrolnim organem, ktery:
a) dohlizi na vykon pisobnosti pfedstavenstva a uskuteéfiovan! podnikateiské ¢innosti Fondu,

b) kontroluje, zda Fond fadné vede Udetni zapisy a zda jsou v souladu se skutetnostl a zda se
podnikatelska Cinnost Fondu uskutetnuje v souladu s pravnimi pfedpisy, stanovami a pokyny
valneé hromady,

¢} zastupuje prostfednictvim ji povéfeného &lena Fond v fizenl pied soudy a jinymi organy ve
sporech s pfedstavenstvem nebo jeho &lenem,

d) pokud to vyZaduji zajmy Fondu, navrhuje valné hromadé pfisluéna opatieni, v pfipadé, fe o to
dozoréi rada pozada a je-li takovy navrh predlozen Fondu alespon dvacet (20) dnll pred
odeslanim pozvanky na valnou hromadu, je pfedstavenstvo povinno zatadit takovou zaleZitost
na pofad jednani nejbliz&i vainé hromady,

e) seznamuje valnou hromadu s vysledky své kontrolni &innosti ve formé plsemné zpravy,

f) rozhoduje o udéleni nebo odmitnuti souhlasu s jednanimi dlent predstavenstva,
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Clenové dozorei rady jsou opravnéni na zakladé rozhodnutl dozoré| rady nahliZzet do v8ech dok ladi
a zaznami tykajicich se Cinnosti Fondu a kontrolovat, zda (getni zépisy jsou fadné vedery v
souladu se skuteénosti a zda podnikatelska &innost Fondu se uskute&fiuje v souladu se stanovami a
pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Dozorél rada prezkoumava fadnou, mimotadnou a konsolidovanou a
popfipadé | mezitimni Ucetni zavérku a névrh na rozdéleni zisku a predklada vainé hromadé své
vyjadrent. Clenové dozoréi rady se mohou kdykoli zitastnit rozhodovanl predstavenstva. Dozoréi
rada svolava valnou hromadu, jestliZe to vyZadujl zajmy Fondu, a valné hromadé navrhuje potfebna
opatfeni. Vztah mezi Fondem a ¢lenem dozortl rady, véetné odménovani, se fidl smiouvou o
vykonu funkce. Tato smiouva musi mit pisemnou formu a musi byt, véetng jejich zmén, schvalena
valnou hromadou. Clenové dozorél rady jsou voleni a odvolavéani valnou hromadou. Jejich funkéni
cbdobl trva pét let.

C.  POPIiS POSTUPU ROZHODOVANI A ZAKLADNIHO ROZSAHU PUSOBNOSTI VALNE
HROMADY EMITENTA NEBO OBDOBNEHO SHROMAZDEN| VLASTNIKU CENNYCH
PAPIRU PREDSTAVUJICI PODIL NA EMITENTOVI

Valnou hromadu svolava pfedstavenstvo spolenosti, a to alespofs jednou za Ugetni obdobl, Valna
hromada je nejvys&im orgdnem spoleénosti.

Akcional se zuc¢astiuje valné hromady osobné anebo v zastoupeni na zakladé pisemné piné moci.
Podpis zmocnitele na pisemné piné moci musi byt Gfedn& ovéfen. Z piné moci musl vyplyvat, zda
byla udélena pro zastoupen na jedné nebo na vice vainych hromadach. Fyzicka osoba se na valné
hromad& vidy prokaze platnym prikazem totoZnosti. Pravnicka osoba na vainé hromadé vidy
predloZl original nebo afedné ovéfenou kopii vypisu z obchodniho rejstiiku nebo obdobné evidence
ne starsl Sesti mésicl. S kazdou akcif je spojen jeden hlas. Hlasovacl prava spojena s akciemi
spolecnosti lze omezit pouze zplsobem uvedenym v pFislugnych pravnich pfedpisech.

Do puasobnosti valné hromady, nevyluéuje-li to zakon o investiénich spolegnostech a investiénich
fondech, nalezl:

a) Rozhodovani o zméné stanov, nejde-li (i) o zména v disledku zvyseni zakladniho kapitalu
povéfenym pfedstavenstvem nebo (i) o zménu, ke které dolo na zakladé jinych pravnich
skutecnostl; timto nejsou dotleny piipady, kdy pfislusny pravni pfedpis svéfuje rozhodovan! o
zmene stanov jinému organu spoleénosti ¢ obhospodafovateli (jeho statutarnimu organu) bez
moZnosti stanovit jinak,

a) rozhodovanl o zvySenl &i sniZenl zakladniho kapitalu nebo o povéieni pfedstavenstva ke
zvysenl zakladniho kapitalu &i o moZnosti zapodten! penéZité pohledavky vi&i spoleénosti proti
pohledavee na splacenf emisnihe kursu,

b) volba a odvolani ¢lend predstavenstva, volba a odvolani &lend dozoréi rady, volba a odvolani
¢lenl investienich vyborl v pfipadech stanovenych ve stanovach a dale volba a odvolani &lenl
jinych organd uréenych stanovami,

¢} schvaleni fadné nebo mimoradné Gcetni zavérky a konsclidované Utetnl zavérky a v pfipadech,
kdy jeji vyhotoven! stanovi jiny pravnl predpis nez zakon o obchodnich korporacich, | mezitimnl
Géetn{ zavérky,

d)} rozhodovani o odmeénovani ¢lentl pfedstavenstva, dozoréi rady a jinych organii uréenych
stanovami,

g) rozhodnuti o podani Zadosti o pfijeti akcii spolednosti k obehodovani na evropském
regulovaném trhu nebo zahraniénim trhu obdobném regulovanému trhu a o jejich vyfazenl z
obchodovani, je-li pfijeti takovych rozhodnuti v souladu se zékonem o investiénich
spoletnostech a fondech,

fy rozhodnutl o zrudeni spoleénosti,
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g) rozhodnutl o pfeméné spoletnosti, nestanovi-li zvIastni pravni predpis, e o pfeméné rozhoduje
piedstavenstvo,

h) schvalovani smiuv v pfipadech stanovenych pfistusnymi pravnimi predpisy, neni-i uzavfenl
takovych smluv zakonem o investicnich spole¢nostech a investiénich fondech zakézano,

[y rozhodovani o zménach statutu, které se tykaji: (i) investiéni strategie a investi¢ni politiy, (i)
zasad hospodafeni s majetkem spolednosti a (jii) odménovani a nakladi investicn! spoleénosti,
administratora a depozitafe, timto nejsou dotéeny pfipady, kdy ohledné uvedeného prislugny
pravni pfedpis svéfuje rozhodovani o zméné statutu spolednosti jinému organu spoletnosti &i
obhospodarovateli bez moZnosti stanovit jinak nebo, kdy ke zméné uvedeného dochazi na
zaklade jinych pravnich skuteénostl &i je nutné provést opravu pisemnych & tiskovych chyb,

j} rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim priplatku mimo zakladni kapital spolegnosti jejimi
akcionari,

k) rozhodovani o uréenl auditora pro Ucetn| zavérku a konsolidovanou Ugeint zavérku,

[} rozhodnutl o dalsich otazkach, které pfistusné pravni predpisy nebo stanovy zahrnujl do
pasobnosti valné hromady.

Vaina hromada si nemize vyhradit k rozhodovani zaleZitosti, které ji nesvéfujl pfistuéné pravni
pfedpisy nebo tyto stanovy. Timto neni dotéeno pravo vainé hromady vyjadfit se k pfedkiadanym
zaleZitostem.

D. INFORMACE O KODEXECH RIZENI A SPRAVY SPOLEENOSTI

Fond spliuje pfisneé zakonné a regulatorni standardy. Navic se #dl kodexem Asociace pro
kapitalovy trh CR,
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E. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU EMITENTA

Stav k 31.12.2015 STAV k 31.12.2014

Vlastni kapital 269 593 768 313374 180
Zakladni kapital 193 729 000 270405 000
Rezervni fondy - 2702 045
Vysledky hospedaieni minulych obdobi 42 969 180 10808 179
Vysledek hospodareni bézného roku 32 895 588 29 458 956

Hodnota zakladntho kapitalu k 31.12.2014 byla 270 405 000 CZK. Na zakladé rozhodnutl Vainé
hromady ze dne 29.4.2015 se v prubéhu roku 2015 zménita podoba kmenovych akcii z listinnych na
zaknihované,

Ke viem akciim se vaZi stejna akcionafska prava (prévo na dividendu, pravo na podil na likvida&nim
zstatku apravo zutastnit se valné hromady a hlasovat podle stanov spolednosti, pravo na
pfednostnl tpis akcil) a povinnosti (splatit upsané akcie) a véechny maji stejnou nominaini hodnotu.
Fond v prvnim pololetl 2015 odkoupil svoje vlastni akcie od akcionaf( v hodnoté 76 676 tis. CZK na
zakladé rozhodnuti Valné hromady ze dne 29.4.2015. Kupni cena za akeii byla stanovena na 1CZK,
potet odkoupenych akcil 76 676 tis. Ks, jmenovita hodnota jedné akcie je 1 CZK. Hodnota viastnihc
kapitalu (sniZend o odkoupené viastni akcie) je k 31.12.2015 193 729 tis. CZK.

Rezervnl fond vytvofeny v roce 2014 byl v roce 2015 zrudeny na zakladé rozhodnuti Valné hromady
Fondu ze dne 28.4.2015 a pfevedeny ve prospéch Vysledkl hospodafeni pfedchozich obdobi.

F. ZPUSOB OMEZENI PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

Akcie emitované Fondem nemajl omezenou prevoditelnost,

G.  INFORMACE O VYZNAMNYCH PRIMYCH A NEPRIMYCH PODILECH NA
HLASOVACICH PRAVECH EMITENTA

Podet kmenovych akcii

Jméno/Firma; Total as of 31.12.2015 Viastnicky podil
0 APS Fund Alpha uzavfeny investiéni fond, a.s. 76 676 000 N/A
1 Crisvalley Holdings Limited 24 250 165 13%
2 G4 APS s.1.0. 30714 186 16%
3 DORVEGEN a.s. 26 328732 14%
4 Imre Fazakas 206 329732 14%
§ Jason Mogg 8776577 5%
8 Razor Capital, LLC 19 974 705 10%
7 Michael Stastny 3581 494 2%
8 Petr Zlamalik 10744 482 6%
9 Natalie Vax 1833240 1%
10 Bradford experts limited 28 320732 14%
11 SOLITERA INVESTMENTS LIMITED 2510879 1%
12 _DTMR Management SICAV PLC 3943477 2%
13 MA Management, a.s. 7 162 987 4%
14 Markéta Collins 1147 612 1%
Grand Total 270 405 000 100%
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H. UDAJE O VLASTNICICH CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIMI PRAVY
vEetné popisu téchto prav

Cenné paplry se zvlastnimi pravy nebyly emitovany,
I INFORMACE O OMEZEN|I HLASOVACICH PRAV

Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost nabyla 76.676.000 kusu viastnich akcil, nelze s &mito akciemi
vykovavat hlasovacl prava.

J. UDAJE O SMLOUVACH MEZI AKCIONARI NEBO OBDOBNYMI VLASTNIKY CENNYCH
PAPIRU PREDSTAVUJICICH PODIL NA EMITENTOVI

které mohou mit za nasledek ztiZzeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych paplrd pfedstavulicich
podil na emitentovi nebo hlasovacich prav, pokud jsou emitentovl znamy

Fondu nejsou znamy Udaje o smiouvach mezi akcionafi, které by mohly mit za nasledek ztizen|
pievoditelnosti akeil.

K. ZVLASTNI PRAVIDLA URCUJICi VOLBU A ODVOLANi GLENU STATUTARNIHO
ORGANU A ZMENU STANOV NEBO OBDOBNEHO DOKUMENTU SPOLEGNOST)

Zvlastnl pravidla urtujicl volbu a odvolani &lenl statutérniho orgénu, pilpadné stanov, nebo
obdobného dokumentu speleénosti nebyla ustanovena.

L. ZVLASTNI PUSOBNOSTI STATUTARNIHO ORGANU NEBO SPRAVNI RADY

podle zakona upravuficiho pravni poméry obchodnich spoleénosti a druistev

Zviastni plsobnosti statutarniho organu nebyly ustanoveny.

M. INFORMACE O VYZNAMNYCH SMLOUVACH, VE KTERYCH JE EMITENT SMLUVNI
STRANOU, S VYJIMKOU TAKOVYCH SMLUV, JEJICHZ UVEREJINENI BY BYLO PRO
EMITENTA VAZNE POSKOZzUJICI

vyznamné smlouvy, které nabudou GEinnosti, zmént se nebo zaniknou v pipadé zmény oviadani emitenta
v disledku nabyti prevzeti

Fond nema uzavfeny smiouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazk( nebo naroku, které by byly
podstatné pro schopnost Fondu pinit zavazky k drzitelim cennych paplrd.

N.  UDAJE O SMLOUVACH MEZI EMITENTEM A CLENY JEHO STATUTARNIHO ORGANU
NEBO ZAMESTNANCI

kterymi je emitent zavazan k plnéni pro pfipad skonteni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislost)
s nabidkou prevzeti

Od svého vzniku neuskuteénil Fond Zadné operace se &leny predstavenstva a dozorg rady s
vyjimkou (platy tnvestitnl spole¢nosti za obhospodatovan! a administraci. Pfed datem 22.7.2014
nebyla QI investiéni spolegnost, a.s. ¢lenem pfedstavenstva, nicméng z titulu vykonu ginnosti
obhospodafovatele investiéniho fondu byla pro Fond takté? spfizn&nou osobou a za tuto &nnost
méla narok na odménu. Za dobu existence Fondu vznik! Spoleénosti z titulu smiouvy ©
obhospodafovani narck na odménu v celkové vysi 560 tis. CZK (2013 320 tis. CZK, 2014: 240 tis.
CZK) a z titulu smiouvy o vykonu funkce narok na odmeénu v celkové vysi 720 tis. CZK (2014: 240
tis. CZK, 2015: 480 tis. CZK).
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0. INFORMACE O PRIPADNYCH PROGRAMECH, NA JEJICHZ ZAKLADE JE
ZAMESTNANCUM A éLENUM STATUTARNIHO ORGANU SPOLECNOSTI UMOZNENO
NABYVAT UCASTNICKE CENNE PAPIRY SPOLECNOST!

Nen( aplikovatelng,

Datum sestaveni Podpis statytarniho zastupce

30. biezna 2016 “Mgr. Vladan Kubovec
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PRILOHA C.1:

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNi ZPRAVE A
UCETNi ZAVERCE

Ucetnl zavérka a Vyrogni zprava nebyla do data schvéleni ovéfena auditorem.
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Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5

www.bdo.cz Praha 4

140 00

Zprava nezavislého auditora
Akcionartim spole¢nosti APS FUND ALPHA uzavieny investiéni fond, a.s.

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti APS FUND ALPHA uzavreny investi¢ni
fond, a.s., se sidlem Celetna 988/38, Staré Mésto, Praha 1, identifikacni Cislo 01596039,
sestavené na zakladé Mezinarodnich standard( Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu financni pozice k 31. 12. 2015, vykazu zisku a ztraty,
prehledu o zménach vlastniho kapitalu a prehledu o penéznich tocich za obdobi od 1. 1. 2015
do 31. 12. 2015 a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych
Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu Gcetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti APS FUND ALPHA uzavreny investi¢ni fond, a.s. je odpovédny za
sestaveni Ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi, a za takovy
vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s
témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze UCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postuptl k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a
udajich zvefejnénych v uCetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti Gdaju uvedenych v G¢etni zavérce zplsobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni
systém relevantni pro sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k U¢innosti vnitiniho
kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
cetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadu provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice spolecnosti
APS FUND ALPHA uzavreny investi¢ni fond, a.s. k 31. 12. 2015 a jeji financni vykonnost a
penézni toky za obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015, v souladu s Mezinarodnimi standardy
Ucetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.

Jiné skutecnosti

Ucetni zavérku spolecnosti APS FUND ALPHA uzavreny investi¢ni fond, a.s. k 31. 12. 2014
ovéroval jiny auditor, ktery ve své zpravé ze dne 27. biezna 2015 vydal k této zavérce vyrok
bez vyhrad.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo tcetni zavérku a
nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny
zvlastni vyrok. Presto je vsak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovérenim Gcetni
zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve
vyrocni zpraveé nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou i nasimi znalostmi o (cetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky, zda je vyrocni zprava sestavena v
souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, ze tomu tak neni, jsme povinni
zjisténé skuteCnosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.
V Praze dne 28. dubna 2016

BDO Audit s. r. o., evidenéni Cislo 018
zastoupena partnery:

¢ ¢

™
Ing. Lukas Hendrych Ing. Petr Slavicek
evidencni gislo 2169 evidenéni &islo 2076
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Individualni Ucetni zaverka
k 31.12.2015

FUND ALPHA
uzavreny
investi¢ni fond

Nazev spoleénosti: APS FUND ALPHA uzavieny investicni fond, a.s.
Sidlo: Celetna 988/38, 110 00 Praha 1

Pravni forma: Akciova spolecnost

IC: 015 96 039
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Vykaz o finanéni pozici v CZK

Aktiva
Dlouhodobé aktiva (bod 7.1}
Portfolia nakoupenych pohltedavek {bod 7.1.1)

Kratkodobé aktiva (bod 7.2)

Kratkodobé pohledavky (bod 7.2)
Kratkodobé Gvéry (bod 7.3)

Hotovost a ziistatek v bance (bod 7.4)
Danové pohledavky

Utty Zasového rozlideni - aktivnf (bod 7.5)

Zéavazky a viastni kapital
Viastni kapital (bod 7.6)
Zakladni kapital (bod 7.6)
Rezervni fond (bod 7.7)

Vysledky hospodaieni minulych obdobi (bod 7.8)

Vystedek hospodareni béZného roku

Dlouhodobé zavazky {(bod 7.9)
OdloZeny danovy zavazek (bod 7.9)

Kratkodobé zavazky (bod 7.10)

Kratkodobé zavazky z obchodniho styku (bod 7.10)

Uvéry a pljcky (bod 7.11)
Dafiove zavazky splatné (bod 7.12)

Utty Easového rozliseni - zavazky (bod 7.14)

Bezné obdobi Minute obdobi
319 217 268 491 953 133
209 365 057 266 461 941
209 365 057 266 461 941
109 B52 212 225 491 191
97 617 753 179 123 946

4 434 494 27 509 433

12 668 934 16 051 479

1 450 0

129 581 2 806 324

319 217 268 491953 133
269 593 768 313 374 180
193 729 000 270 405 000
0 2702 045

42 969 180 10 808 179
32 B95 588 29 458 958

4 111 160 2 483 454

4 111 360 2 483 454

45 512 141 176 095 499
44 603 205 120 453 829

¢ 53 544 719

49 864 609 107

859 072 1 487 844



Vykaz ziskl a ztrat v CZK

Vynosy z portfolii nakoupenych pohledavek (bod 4)
Naklady na vymahani nakoupenych pohtedavek (bod 4)
Zisk/ztrata z prodeje pohledavek

Hruby zisk (bod 6.1)

Ostatni provozni vynosy (bod 6.2)

Ostatni provozni naklady (bod 6.3)

Provozni zisk

Kurzovy zisk/ztrata (bod 6.4)
Finanéni vynosy (bod 6.5)
Financni naklady (bod 6.6)
Zisk pred zdanéntm

Dan (bod 6.7)

Vysledek hospodareni bézného
n€etniho obdobi po zdanéni

Uplny vysledek hospodafeni
béiného uéetniho obdobt

Zisk na akcii z pokracujicich ¢innosti v CZK

Zakladni a zfedény V CZK na akcii (bod 6.8)

BéZné obdobi

Minul € obdobi

63716 212 63 492 863
10 576 837 12 468 454
-4 640 737 76 557
48 498 638 51 100 967
7 826 422 5522 610
16 500 288 20 632 558
39 824 771 35 991 019
-3 303 826 -2 619 435
824 107 1897 463
2799708 3967 790
34 545 344 31 301 258
1649 756 1 842 302
32 895 588 29 458 956
32 B95 588 29 458 956

Bezné obdobi

0,14

Minule obdobi

0,17



Vykaz Cash flow v CZK

v

Penéini tok v CZK

Penéini toky z provozni &innosti
Vysledek hospodafeni z bézné Cinnosti pfed zdanénim
Nepenéini operace ovliviiujici vysledek hospodaieni z béiné
cinnosti pred zdanénim:

Uroky Uétované do nakladi

Uroky Gétované do vynosi

Zisk/Ztrata z nakoupenych diuhovych portfolii

Kurzové rozdily

Zmeéna stavu polozek ¢asového rozliseni naklad( a vynostl
Vliv opravy vykdzané poskytnuté zalohy

Vliv zmén stavu pracovniho kapitdlu
Poldedavky
Zavazky

Penéini toky z provozni &innosti
Placené uroky

Realizované kurzové rozdily
Prijaté Uroky

Placena dan z pfijma

Cisté pendzni toky z provozni &innosti

Penéini toky z investi¢ni innosti

Vydaje na pofizeni nakoupenych portfolii
PFijmy z nakoupenych portfolii pohledavek
Prijmy a vydaje spojené s poskytnutymi Ovéry

Cisté pendini toky z investiéni &innosti

Penéini toky z finanéni &innosti

Pfijmy a vydaje spojené s prijatymi Uvéry
Pétjmy z upsanych akcii a podild

Vydaje na odkup akcii

Cisté pendini toky z finanéni Einnosti

Cisté zvyZeni nebo ¢isté snizeni penéznich prostiedki a
penéZnich ekvivalent)

Penéini prostiedky a penéini ekvivalenty na zacatku
u€etniho obdobi

Kurzové rozdily a pfecenéni na realnou hodnotu vyéisleny k
penéznim prostfedkidm a penéZnim ekvivalentem ke dni,
ke kterému se sestavuje éetni zdvérka

Pen&ini prostfedky a penéini ekvivalenty na konci Géetniho obdobf

Minulé
obdobi

31301 258

3179 966
1833091
-75092 366
3934 274
-2 740 355
7058277

-177 721 813

118 669 212

-89 578 457
-2 795958

336 197
-20 650

-92 058 867

-152 394 570
112043 281
-83 445 223

~123 796 512

-27 711649
184 655 000
0

156 943 351

-59 149 974

75 082 480

-118 973

16 051479



Penéini toky z provozni &innosti
Vysledek hospodareni z béiné ¢innosti pfed zdanénim
dani z pfijmu

Nepenéini operace ovliviujici vysledek hospodaieni

z béiné finnosti pled zdanénim dani z pfijmu:
Amortizace

Precenéni do zisku/ztraty z divodl efektu ¢asu a roku,
impairment

Uroky Gétované do nakladl

Uroky ctované do vynost

Zisk/ztrata z prodeje dlouhodobého majetku

Zména stavu opravaych polozek

Kurzové rozdily

Zména stavu polozek Casového rozliSeni nakladd a vynost
Viiv zmén stavu pracovniho kapitdlu

Pohledavky vyplivajici z hlavni ¢innosti spolecnosti
Zavazky z hlavni &innosti spoleénosti

Nerealizované kurzové rozdily na pracovnim kapitéle -
pohledavkéach a zavazcich z hlavni &innosti spoleénosti
Penéini toky z provozni &innosti

Placené Uroky

Prijaté Groky

Daf z pfijmu splatna

Penézni toky pfed mimoFfadnymi poloZkami

Cisté pendzni toky z provozni &innosti

Penéini toky z investi¢ni dinnosti
Prijmy a vydaje na dlouhodobé pajéky
Cisté penéini toky z investiéni &innosti

Penéini toky z finanéni finnosti
Prijmy a vydaje spojené s (véry
Vydaje na odkup viastnich akcii

Cisté penéini toky z finanéni Einnosti

Cisté zvydeni nebo &isté snizent penéinich prostiedkl
a penéinich ekvivalent(

Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty na zacatku
aétovaného obdobi

Kurzové rozdily vycislené k penéZnim prostfedkiim a
penéinim ekvivalentiim ke dni sestaveni Géetni
zaveérky

PenéZni prostfedky a penézni ekvivalenty na konci
Géetniho obdobi

Béineé obdobi

34 545 344

73290140

-6 996 904
1342 095

-824 030
4 640 737
4699 160

-813 022
2047 971

66 333 496
-52 941 571

2219253
128 542 669
-3 154 253
409 911

-89 450
125716 876
125716 876

414 120
414120

-532 732 561
-76 676 000
=129 408 561

-3 277 565

16 051 479

-104 980

12 668 934



Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu v CZK za Géetni obdobi konéici 31.12.2015

Zakladni Viastni akcie | Rezervni Vysledek Vlastni kapital

kapital fondy hospodafeni | celkern
Stav na zacdtku 85 750 000 0 0! 13510224 99 260 224
minulého obdobi
Rozdéleni vysledku 0 0 2702 045 -2 702 045
hospodarent za
pfedchozi obdobi
Zvyseni kapitalu 184 655 000 0 0 184 655 000
Uplny vysledek 0 0 0 29 458 956 29 458 956
hospodareni za
tetni obdobi
Stav na konci 270 405 000 o 2702045 | 40267 135 313 374 180
minutého obdobi
Stav na zacatku 270 405 000 0 2702045 40267135 313 374180
béZného obdobi
Rozdéleni vystedku 0 0 -2 702 045 2702 045
hospodafeni za
predchozi obdobi
Uplny vysledek 0 0 0 32 895 588 32 895 588
hospodafeni za
bézné Ocetni
obdoby
Nakupy vl. akcit -76 676 000 -76 676 00D
Stav na konci 270405 000 -76 676 Q00 0 75 864 768 269 593 768

béZného obdobi




Poznamky k vykaziim za rok koncici 31.12.2015

Bézné Gcetni obdobi je od 1.1.2015 do 31.12.2015. Minulé obdobi pfedstavuje obdobi od 1. 1.2014
do 31.12.2014.

1 ZalozZeni a hlavni ¢innost spolecnosti

1.1 Zemé pUsobeni a vieobecné informace

Spotecnost APS FUND ALPHA uzavieny investicni fond, a.s. (dale ,Spolednost” nebo ,Fond*) byla
zalozena v Ceské lepubl!ce dne 20.12.2012 jako akciova spoleénost podle Obchodniho zakoniku
€. 513/1991 Sb. a uzavieny investi{ni fond na zakladé Zakona o kolektivnim investovani, zakon
€. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich pledpisd, se sidiem Celetna 988/38,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Zapis do obchodniho rejstfiku byl proveden dne 22.04.2013. Povolem
Ceské narodni banky Spolecnostl piisobit jako fond bylo vydano dne 20.2.2013. Spoleénost phsobi
jako nesamostatny uzavieny investiCni fond kvalifikovanych investorli, Depozitafem spotecnosti je
spolecnost UniCredit Bank Czech Repubtic a.s., ICO 64948242, se sidlem Praha 4 - Michte, Zeletavska
152571, PSC 140 92, na zékladé smiouvy ,,Smtouva o vykonu ¢innosti depozitafe” ze dne 13.5.2013.

Pfedstavenstvo Spoleénosti
Clen piedstavenstva:

Q! investitni spolecnost, a.s., IC: 279 11 497, Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, den vzniku funkce 28.
listopadu 2014, den vzniku élenstvi 28, listopadu 2014

Pri vykonu funkce zastupuie:
VLADAN KUBOVEC, dat. nar. 27, prosince 1972, Lidicka tF. 169/27, Ceské Budéjovice
7, 370 01 Ceské Budéjovice,

JAN VEDRAL, dat. nar. 13. brezna 1967, Revolucni 1403/28, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,

LUKAS VACHA, dat, nar, 9. kvétna 1977, Domkovska 1255/3, Horni Poternice, 193 00 Praha 9,



Dozoréi rada Spoleénosti

Piedseda dozoréi rady:
VIKTOR LEVKANIC, dat. nar. 29. Eervence 1973, 82107 Bratislava - Vrakufia, Arménska 13827/10,
Slovenska republika, den vzniku funkce: 17, prosince 2014, den vzniku &enstvi: 28, listopadu 2014

Clen dozoréi rady:
TOMAS CHLOUPEK, dat. nar. 23. ledna 1972, Choceradska 3298/36, Zabéhtice, 141 00 Praha 4, den
vzniku &lenstvi; 28, listopadu 2014

TOMAS BALUN, dat. nar. 17. prosince 1986, 08005 Presov, Lomnicka 6759/28, Stovenska republika,
den vzniku clenstvi: 28. listopadu 2014

1.2 Hlavni ¢innost

Hlavni Cinnostt Spolecnosti je dlouhodobé investovani v souladu se Zakonem o kolektivnim
investovani a statutem fondu a to zejména do nakupu portfolii pohledavek, respektive participaci na
portfoliich pohledavek v regionu Stfedni a Vychodni Evropy. Uvedena portfolia pohledavek jsou
pofizovany zejména od financnich spole¢nosti a to bank, leasingovych spoletnosti atd.

2 Ucetni postupy

Zaktadni OCetni pravidla pouita pfi sestavovani této Gcetni zévérky jsou uvedena niZe. Tyto Ufetni
postupy byly aplikovany na viechny vykazované roky v této Ucetni zavérce, pokud neni uvedeno
jinak.

E4U aplikovala vSechny nové a novelizované standardy (IFRS/IAS) a interpretace (IFRIC/SIC) prijaté
Radou pro Mezinarodni icetni standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho Uetniho
vykaznictvi (IFRIC), které se vztahuji k jejim &innostem a jsou Géinné pro Gcetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2015 a dfive,

Nasledujici standardy, novelizace a interpretace k existujicim standardim jsou nové Uinné pro
OCetnt obdobi zadinajici 1. ledna 2015, ale nejsou relevantni pro &innosti Spolecnosti, resp. nemaji
vyznamny dopad na uéetni zavérku:

2.1 Rocni zdokonaleni IFRS (cyklus 2011-2013) (s u€innosti pro vyroéni
zpravy za obdobi podinajici od 1. Eervence 2014):

* Novelizace IFRS 1 Prvni pfijeti IFRS: Efektivni IFRS (GZinnd pro rofni Gcetni obdobi s
pocatkem 1. Cervence 2014). Uprava v ,Basis for conclusion” upfesfiuje, e vykazujici
jednotka si mlZe zvolit, zda bude aplikovat:

- pravidla IFRS, které jsou povinna pro dané (¢etni obdobi; nebo
- 1jeden nebo vice IFRS, jejichZ aplikace neni pro dané obdobi povinna, ale je piipustna.
Spolenosti se tato situace netyka.

= Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace: Vylouceni joint-ventures z plisobnosti standardy
(UCinnd pro rofni Uletni obdobi s polatkem 1. ervence 2014). Joint Ventura jak jsou
definovany v IFRS 11 jsou vylouceny z plsobnosti standardu IFRS 3. Toto vylouceni se tyka

acetnictvi samotného spolecného ujednani, nikoliv GEtovani Ufastnik( spolecného ujednani
o vlastnim podilu v tomteo spole¢ném ujednani. Spoleénosti se tato situace netyka.
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» Novelizace IFRS 13 Ocerlovdni redinou hodnotou: Krdtkodobé pohleddvky a zavazky ((Udinné
pro roéni obdobi s poatkem 1. Cervence 2014 nebo pozdéji). Standard specifikuje, Ze
kratkodobé poloky nedroCenych pohledavek a zavazkl z obchodniho styku je moiné
ocefiovat ve fakturované &astee (tj. bez diskontovani na soucasnou hodnotu), pokud je efekt
pfipadného diskontovani nevyznamny.

»  Novelizace 1AS 40 investice do nemovitosti (G¢inna pro roéni obdobi s pofatkem 1. Cervence
2014 nebo pozdéji} vysvétluji, Ze jak tento standard, tak standard IFRS 3 Podnikové
kombinace se vzajemné nevylutuji a ze miZe byt vyZzadovano pouZiti obou standardi.

V disiedku toho se Géetri jednotka, kterd ziskala investice do nemovitosti, musi rozhodnout, zda:
a) tato nemovitost odpovida definici investice do nemovitosti podle standardu 1AS 40 a

b) zda tato transakce spifiuje definici podnikové kombinace podle IFRS 3,

IFRIC 21 Odvody

Interpretace IFRIC 21 Odvody {U€inna pro roéni obdobi s pocatkem 1. ledna 2014 nebo pozdéji)
zpiesiiuje pravidla pro vykazani zdvazku u subjekt(, které jsou povinny z titulu predmétu svého
podnikani odvadét specifické poplatky uréené zdkonem. E4U je podle novely zakona ¢, 185/2001
Sb., o odpadech povinna platit v obdobi 2014 az 2018 odvody na budouci recyklaci solarnich panelu.
Vedeni spolecnosti budouci naklady souvisejici s likvidaci elektroodpadu podrobné analyzovalo a
domniva se, Ze je nebude nakonec tieba vynaloZit, protoze likvidaci bude moiné zajistit bez
vynaloZeni téchto nakladd nebo dokonce se ziskem. Z divodu vyie uvedenych, tedy, Ze Spoleinost
nepiedpoklada vznik budouci Ujmy, neni zavazek vykazovan,

2.2 Nové a novelizované IFRS schvalené pro pouZiti v EU, které jsou
vydany, ale dosud nejsou v uéinnosti v EU

K datu schvateni této (letni zavérky byly nasledujici standardy, novelizace a interpretace jiz
vydany, ale pro tuto zavérku jsou dosud neddinné:

Novelizace 1AS 19 Zaméstnanecké pozity:

Novelizace I1AS 19 Zaméstnanecké poZitky (G&innd v EU pro roéni obdobi s pocatkem 1. (nora 2015
nebo pozdéji). Specifikuji se pravidla pro prispévky, které jsou nezavislé na poctu let, Spolenost
nema penzijni zaméstnanecké plany a situace se ji netyka.

Rotni zdokonaleni IFRS {cykius 2010-2012) (U€inna v EU pro obdobi zadinajici 1. anora 2015
nebo po tomto datu, dfivéjsi pouiiti je moiné):

«  Novelizace IFRS 2 Platby akciemi: Definice podminky pro pfizndni nezrusiteiného ndroku.
Definice podminek se zpFesnuje. Spoleénost platby akciemi neprovadi a pravidlo se ji tedy
netyka.

»  Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace: Uctovdni o podminéném protiplnéni pfi podnikové
kombinaci. Novelizace specifikuje Uctovani podminéného protiplnéni jako zavazku nebo jako
soucasti vlastniho kapitalu a stanovi poZadavek na ocefovani podminéného protipinéni,
které neni UCtovéno do viastniho kapitalu v redlné hodnoté s pfecenénim do zisku nebo
ztraty. Spolefnosti se tato situace netyka.

» Novelizace IFRS 8 Segmenty: Agregace provoznich segmenti a sesouhlaseni aktiv. Rozsifuji
se pozadavky na zvefejnéni davod( pro agregaci provoznich segment( a jmenovité se uvadi
pozadavek na sesouhlaseni aktiv jednotlivych segment( na celkova aktiva (€etni jednotky.
Spolecnosti se tato situace netyka.
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Rozsah pusobnosti odstavce 52 (vyjimka tykajici se portfolia). Novelizace objasiuje, Ze rozsah
vyjimky v oblasti portfolia pro ocefiovani realnou hodnotou skupiny financnich aktiva finanénich
zavazkd na bazi netto se vztahuje na vsechny smlouvy, které spadaji do rozsahu pusobnosti
standard(i 1AS 39 nebo IFRS 9ao nichz je Uctovano v souladu s témito standardy,a to i kdyi tyto
smlouvy neodpovidaji definici finangnich aktiv & financnich zavazku, jak stanovi 1AS 32. Aby bylo
prvotni uZiti standardu IFRS 13 v budoucnu konzistentni, musi byt tato Uprava pouZita prospektivng
od pocatku rocniho (etniho obdobi, v ném¥ byl standard IFRS 13 poprvé pouzit.

» Novelizace IAS 16 Pozemky, budowy a zafizeni. Novelizace specifikuje vykazani opravek
v pripade, Ze pro ocefiovani pozemk!i budov a zafizeni je pouzit model pfecenént.

* Novelizace 1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran. Novelizace objasiuje, Ze manazerska
jednotka poskytujici vykazujici dcetni jednotce nebo matefskému podniku vykazujici Gdetni
jednotky sluzby kliCovych Elent veden je spfiznénou stranou vykazujici Gcetni jednotky. Z
toho vyplyva, Ze vykazujici (€etni jednotka by méla tyto sluzby zvefejnit jako transakce
spriznénych stran v hodnoté vzniklé za slubu placenou nebo splatnou manaZerské jednotce
za poskytnuti sluzeb kliCovych Clentd vedeni. Zvefejnéni slozek takovéto kompenzace viak
neni vyzadovano.

* Novelizace IAS 38 Nehmotnd aktiva. Novelizace specifikuje vykazani opravek v pfipadé, ze
pro ocenovani nehmotnych aktiv je pougit model precenan.

Novelizace IFRS 11 Nabiti podilu ve spolegnych operaci

Novelizace IFRS 11 Nabiti podilu ve spolecnych operaci ((&inné v EU pro roéni obdobi s pocatkem 1.
ledna 2016). Novelizace specifikuje Ucetni postupy pro nabyti podilu ve spoleéné operaci, kdy
operace tvofi samotnou podstatu podniku,

Novelizace IAS 1 Iniciativa tykajici se zvefejfiovani informaci

Novelizace IAS 1 (iCinna v EU pro roéni obdobi s pocatkem 1. ledna 2016) poskytuji urcité pokyny,
jak aplikovat koncept vyznamnosti v praxi. Vedeni spoleinosti neofekava, e aplikace této
novelizace tAS 1 bude mit vyznamny viiv na (¢etni zavérku,

Novelizace IAS 16 a IAS 38: Upfesnéni pFijatelnych metod pro odepisovani a amortizaci

Novelizace 1AS 16 a |AS 38: Upfesnéni pfijatelnych metod pro odepisovani a amortizaci {tinna v EU
pro rocni obdobi s poldtkem 1. tedna 2016). Novelizace upfesiuje, Ze metoda odepisovani,
amortizace zaloZena na vynosech z innosti, které zahrnuji uditi aktiva, neni vhodna pro pozemky,
budovy a zafizeni a nehmotny majetek. Dale poskytuje dodatedna voditka pro katkulaci odpist
téchto aktiv.

Novelizace IAS 16 a IAS 41: Plodici rostliny

Novelizace 1AS 16 a 1AS 41:Plodici rostliny (i€¢inna v EU pro roéni obdobi s potatkem 1. ledna 2016).
Novelizace prenasi tzv. Bearer plants {plodici rostliny), které slou¥i vyhradné za Ofelem péstovani a
ristu produkce, do pisobnosti standardu 1AS 16, &m3 dojde k jejich vykazani stejnym zplsobem,
jako se vykazuji pozemky, budovy a zafizeni. Spoleénosti se tato situace netyka.

Novelizace IAS 27 Ekvivalenéni metoda v separatni ufetni zévérce

Novelizace 1AS 27 Ekvivalenéni metoda v separdtni uéetni zdvérce (G&inna v EU pro roént obdobi s
polatkem 1. tedna 2016 &i po tomto datu, dfivéjii pougiti povoleno). Novelizace stanovuje moinost
volby ekvivatencni metody pro vykazovani investic do dcefinych spolednosti, spoluovladanych
jednotek a pridruzenych podniki v separdtni cetni zavérce. Spotefnost vyuditi monosti volby
nepredpokiada,

Ro€ni zdokonaleni IFRS {cyklus 2012-2014) (s Géinnosti v EU pro uéetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2016 nebo po tomto datu, dFivéjsi pouziti je povoleno):
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*  Novelizace IFRS 5 Dlouhodobd aktiva driend k prodeji a ukonfované Cinnosti {Uinna v EY
pro (&etni obdobi s poéatkem 1. ledna 2016), Zmény v metodach vyfazeni, Upravy zavadéji
zviastni pokyny v ramci standardu IFRS 5 ohledné toho, kdy uCetni jednotka rektamﬁkuje
aktiva (Ci vyfazované skupiny) ,driend k prod@p" na ,drzena k distribuci viastnikiim® (&
naopak) nebo kdy je tfeba ukonéit GEtovani aktiv drzenych k distribuci, Upravy stanovi, Ze:

s Tyto reklasifikace by nemély byt povazovany za zmény planu prodeje &i planu distribuce
viastnikiim a mély by byt pouzity poZzadavity na klasifikaci, prezentaci a ocenéni vztahujici
se pa novou metodu vyfazeni;

» Aktiva, ktera jiz nesplnuji kritéria k tomu, aby mohla byt klasifikovéna jako drZzena k
distribuci viastnikim {a ani nespliwji kritéria pro klasifikaci jako drienad k prodeji) by méla
byt Oftovana stejnym zplsobem jako aktiva, ktera pfestanou byt klasifikovana jako drZend k
prodeji.

Spolednosti se tato situace netyka.

] Novehzace IFRS 7 Financni ndstroje: Zvefejnéni (4Cinna pro rocni (Cetni obdobi s pocatkem
. tedna 2016). Servisni smlouvy, Upravy poskytuji dodatetné pokyny k ob]asnem toho, zda
servism’ smiouva i nadale znamend Ucast na pfevadéném aktivu za Géelem zvefejnéni, ktera
jsou v souvislosti s prevadénymi aktivy vyzadovana. Tyto (pravy se pouZiji retrospektivné,
pricemz Ucetni jednotka neni povinna uplatnit tyto upravy na zadné obdobi zacinajici pfed
ro¢nim obdobim, v némz jsou Gpravy poprvé pouzity. Zarovern byl upraven také standard
IFRS 1 Pryni pfijeti Mezinarodnich standard(} Gcetniho vykaznictvi, cilem Gpravy je zabranit
znevyhodnéni prvouZivateld.

» Novelizace 1AS 19 upfesiuji, Ze sazba pouzita pro diskontovani zaméstnaneckych pozitkil po
skonceni pracoviniho poméru by se méla stanovit odkazem na trini vynosy ke konct G¢etniho
obdobi z kvalitnich podnikovych diuhopis, Rozvinutost trhu pro kvalitni podnikové diuhopisy
by se méla posoudit v méné, v niz maji byt poZitky vyplaceny. U mén, pro néz neexistuje
rozvinuty trh pro takovéto kvalitni podnikové dluhopisy, by se mély pouzit trini vynosy ke
konci U€etniho obdobi z viadnich dluhopist stanovenych v této méné

Vedeni neoCekava, Ze aplikace vyse uvedenych Uprav bude mit vyznamny vliv na konsolidovanou
ucetni zavérku Spotelnosti.

”

2.3 Nové a novelizované IFRS vydané Radou pro mezinarodni uéetni

standardy (IASB), ale dosud nepfijaté EU

K datu schvaleni této Ucetni zaverky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace
schvaleny Evropskou komisi pro uZiti v EU:

IFRS ¢ Financni nastroje

Standard IFRS 9 vydany v listopadu 2009 (verze vydana radou 1ASB je Udinna pro Ucetni obdobi
pocinajict dne 1. ledna 2018 ¢&i po tomto datu, dfivéjsi pouZiti je povoleno) zavadi nové pozadavky
pro klasifikaci a ocenéni financnich aktiv. IFRS 9 byl nasledné upraven v fijnu 2010, kdy byly do
standardu zahrnuty i pozadavky na klasifikaci a ocenéni financnich zavazki a oddGitovani, Dalsi
upravy probéhly v listopadu 2013, jejich UCelem bylo zallenit nové poZadavky na zajiitovaci
Uéetnictvi. Dalsi novelizovana verze standardu IFRS 9 byla vydéna v Cervenci 2014, Jejim cilem bylo
zakomponovat pfedevsim a) poZadavky na sniZeni hodnoty financnich aktiv a b) ¢astedné Gpravy
pozadavkd na klasifikaci a ocenéni zavedenim kategorie ,ocenéni realnou hodnotou vykazanou do
ostatniho upiného vysledku® (FVTOCI) pro uréité jednoduché dluhové nastroje,

NiZe jsou popsany hlavni poZadavky standardu IFRS 9:

= Veskera vykazana finanCni aktiva, na néz se vztahuje standard IAS 39 Financni ndstroje:
uctovdni a oceriovdni, by méla byt nasledné ocenéna zistatkovou cenou nebo redlnou
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hodnotou. Konkrétné dluhové nastroje driené v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je
inkasovat smluvni penéni toky, a u nich vznikaji na zaktad® smiuvnich podminek p enéini
toky, které jsou vyhradné splatkami jistiny a Oroki z nesplacené jistiny, jsou obecné
ocefiovany z(statkovou cenou na konci nésledujicich Gfetnich obdobi. Diuhové nastroje
driené v ramci obchodniho modelu, jehoi cile je dosaZeno inkasovanim smluvnich
penéinich toki a prodejem finanénich aktiv, a jejichz smluvni podminky vedou ve
stanovenych datech ke vzniku penéznich tok(, které predstavuji pouze platby jistiny a (roku
z neuhrazené jistiny, jsou obecnd ocenény readlnou hodnotou vykdzanou do ostatniho
Uplneho vystedku (FVTOCI). Viechny ostatni diuhové nastroje a kapitalové nastroje jsou
ocefiovany reatnou hodnotou na konci nasledujicich (i¢etnich obdobi. Podle IFRS 9 se mohou
navic Ucetni jednotky neodvolatelné rozhodnout, e budou prezentovat nasledné zmény v
realné hodnoté kapitalové investice (kterd neni uréena k obchodovani) v ostatnim (plném
vysledku a Ze v hospodaiském vysledku budou obecné vykazovat pouze pfijmy z dividend.

* Pokud jde o ocenéni financnich zdvazk( oznagenych jako nastroje ocefiované v redlné
hodnoté vykazane do zisku nebo ztraty, IFRS 9 vyZaduje, aby byla vySe zmény realné
hodnoty financniho zavazku vztahujici se ke zménam (vérového rizika tohoto zévazku
vykazana v ostatnim Uplném vysledku, pokud by zat&tovani disledkd zmén dvérového rizika
zavazku v ostatnim Uplném vysledku nevedio k nekonzistentnosti UEtovani v hospodarském
vysledku nebo k nartstu této nekonzistentnosti, Zmény realné hodnoty tykajici se (vérového
rizika financniho zavazku nejsou nasledné reklasifikovany do hospodafského vysledku, Dfive
byla podle standardu IAS 39 cela vyie zmény realné hodnoty finanéniho zdvazku oznafeného
jako v reainé hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty vykazana v hospodafském vysledku.

*  Vsouvislosti se snizenim hodnoty finantnich aktiv IFRS 9 vyZaduje modet ofekdvané Gvérové
ztraty oproti modelu vzniklé Ovérové ztrdty vyadované standardem 1AS 39. Model
oCekavané Uvérové ztraty vyZaduje, aby (Zetni jednotka Uétovala o ocekavanych Gvérovych
ztratach a o zménach téchto olekavanych Gvérovych ztrat k datu kazdé udetni zavérky, a
tim zohlednila zmény Uvérového rizika od prvotniho vykazani. Jinymi slovy jiz neni nutné,
aby pred vykdzanim dvérovych ztrat vznikla (vérova udalost,

* Nové poZadavky na obecné zajitovaci Uletnictvi zachovavaji tfi typy mechanismi
zajistovaciho (Cetnictvi, které jsou aktualnd k dispozici podle IAS 39. IFRS 9 zavadi vetdi
flexibilitu, pokud jde o typy transakci, jeZ jsou zplsobilé pro zajistovaci O&etnictvi
(konkrétné doslo k rozdifeni typl instrumentd, které jsou zplsobilé se stat zajistovacimi
nastroji), a typy rizikovych komponentd nefinanénich poloek, které jsou zplsobilé pro
zajistovaci (Cetnictvi. Mimo to dodlo k revizi testu Uginnosti, jen? byl nahrazen principem
nekonomickeho vztahu“. Retrospektivni posouzeni Ofinnosti zaji§téni jiZz neni vyzadovano.
Dale byly zavedeny pfesnéj§i poZadavky na zvefejnéni aktivit Gfetni jednotky v oblasti
fizeni rizik.

IFRS 14 Casové rozliteni pfi cenové regulaci

IFRS 14 Casové rozliseni pii cenové requlaci. Standard podrobné popisuje UCtovani o zlstatcich na
ictech Casového rozliSent vyplyvajicich z cenové regulace a mohou ho uplatnit pouze prvouzivatelé
IFRS, ktefi jiZ vykazuji zdstatky na Gétech Easového roztiseni podle svych lokalnich Géetnich postupl
a pravidel

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

IFRS 15 Vynosy ze smiuv se zdkazniky (verze vydana radou 1ASB je GZinna pro roéni obdobi pocinajici
dne 1. ledna 2018 &i po tomto datu, dFivéjsi pouZiti je povolen). Standard objasfiuje principy
vykazovani vynost a vytvaii jednotny ramec pro vykazovani vynos(. Zakladnim principem je, Fe
UCetni jednotka by méla uznat vynosy zptisobem reflektujicim dodani pfisluiného zbo3i nebo stueb
zakaznikim, v Castce, ktera odraZi ndroky, ofekavané Ucetni jednotkou, vyménou za tyto dodané
vyrobky ¢i sluzby. Dale standard pfichazi s novymi konkrétnimi pravidly pro vykazovani komplexnich
kontrakt(.

14



IFRS 16 Leasing

Standard IFRS 16 Leasing (verze vydana radou IASB je Gcinna pro Gletni obdobi podinajici od 1.
ledna 2019) a prinasi vyznamnou zmeény tcetnich zasad pro leasingové smlouvy na strané ndjemce.
Podle nového standardu najemce nerozliSsuje mezi finaninim a operativnim leasingem a témér
viechny leasingové smlouvy {vyjma kratkodobych leasingll) se uznavaji (souvisejici aktiva a pasiva)
ve vykazu finanéni situace podobné jako smlouvy na finanéni teasing. 7 divodu, Ze spoleénost neméa
vyznamné smiouvy na operativni leasing, neocekava vedeni vyznamny dopad.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym &i
spoleénym podnikem

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruienym ¢&i
spolecnym podnikem (Verze vydana radou 1ASB nema zatim stanoveno datum Ginnost). Cilern této
novelizace je vyfesit rozpor mezi poZadavky standardu IAS 28 {2011) Investice do pfidruZenych
podnikii a spoleénych podnik( a IFRS 10 Konsolidovana Uéetni zavérka. Tyto dpravy stanovi, fe u
prodeje nebo vkladu aktiv do pridruzeného nebo spoleiného podniku & v pfipadé pozbyti oviadani,
je-li zachovana spolecnd kontrola nebo vyznamny vliv u transakei zahrnujicich pfidruZeny nebo
spoleény podnik, je rozsah velkerych ziskli &1 ztrat vykazan v zavislosti na tom, zda aktiva ¢i dcefina
spolecnost tvori podnik, jak ho definuje standard {FRS 3 Podnikové kombinace. Pokud aktiva nebo
dcefina spoleCnost podnik piredstavuji, veskeré zisky &i ztraty jsou plné vykazany, v opaéném
pFipadé je eliminovan podil icetni jednotky na zisku &i ztraté,

Novelizace standard( IFRS 10, IFRS 12 a JAS 28 Investiéni Gfetni jednotky: Upiatiovani
konsoiidaéni vyjimky

Upravy IFRS 10, IFRS 12 a |AS 28 (verze vydana radou IASB je (&inna pro rotni obdobi podinajici dne
1. ledna 2016 ¢ po tomito datu) objasiuji a potvrzuji, Ze vyjimka z povinnosti sestavit
konsolidovanou téetni zavérku se vztahuje na matefskou spoleénost, ktera je dcefingm podnikem
investicni jednotky, i kdyZ tato investicni jednotka ocefhuje viechny své dceriné podniky redlnou
hodnotou podie IFRS 10. Upravy dale zpfesfiuji, Ze povinnost investiéni jednotky konsolidovat
deefiny podnik, jenz poskytuje sluzby souvisejici s pfedchozimi investiénimi aktivitami, se vztahuje
pouze na dcefiné podniky, ktere samy nejsou investiénimi jednotkami.

Novelizace IAS 12: U€tovani o odlozenych dafiovych pohledavkéach z nerealizovanych ztrat

Novelizace IAS 12: Ultovdni o odioZenych dariovych pohleddvkdch z nerealizovanych ztrat {verze
vydana radou JASB je uCinna pro acetni obdobi pocinajici od 1. ledna 2017) upfesiuje, jak Gftovat o
odloZenych danovych pohledavkach z nerealizovanych ztrat u dluhovych nastroji ocefovanych
redlnou hodnotou. Novelizace obsahuje nékolik upfesfiujicich odstaved a ilustrativni piiklad.

Novelizace upravuje nasledujic oblasti:

» V souvislosti s nerealizovanymi ztratami u dluhovych nastrojd ocefovanych redlnou
hodnotou a oceovanych pofizovaci cenou pro dafové Ulely vznika odditatelny prechodny
rozdil bez ohledu na to, zda drzitel dluhového nastroje ofekava, Ze zlstatkovou hodnotu
dluhového ndstroje realizuje prodejem nebo uZivanim.

= UZetni hodnota aktiva nepfedstavuje omezeni pro odhad pravdépodobného budouciho
zdanitelného zisku, Odhad budouciho zdanitelného zisku nezahrnuje dariové odpotty
vyplyvajici z odUltovani odZitatelnych prechodnych rozdilt.

»  Uletni jednotka vyhodnoti konkrétni oditoZenou dafiovou pohledavku ve spojitosti s
ostatnimi odlozenymi danovymi pohledavkami.

Novelizace 1AS 7: Iniciativa tykajici se zvefejiiovani informaci
Upravy 1AS7: Iniciativa tykajici se zvefejfiovani informaci (verze vydana radou JASB je Ufinna pro

ucetni obdobi podinajici od 1. ledna 2017) vyzaduji, aby G¢etni jednotka zvefejnila informace, které
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uzivatellm Oéetni zavérky umoini hodnotit zmeény zavazk( vyplyvajicich z financovani, véetn& zmén
vyplyvajicich z penéznich tokl i zmén nepenéZnich. Upravy nepfinaseji definici financovani, ale
objasiuji, Ze vychazeji ze stavajici definice financovani pouzivané v |AS 7.

Vedeni spotecnosti nepfedpoklada, 7e aplikace vyie uvedenych standardd bude mit materidlni
dopad na Oletni zavérku

2.4 Finanéni nastroje

Financni aktiva a finanéni zavazky jsou vykazovany, jakmile se Skupina stane stranou smluvnich
ustanoveni financnich nastrojl v podrozvaze a nastedné od momentu, kdy na ni pfechazeji viechny
rizika, povinnosti, prava a kontrola nad danym aktivem resp. zavazkem s vlastnictvim ve vykazu o
finanéni pozici.

Financni aktiva a financni zavazky se pH prvotnim vykazani ocefiuji realnou hodnotou. Transakéni
naklady, které lze pfimo pfifadit pofizeni nebo vydani finandnich aktiv nebo finanénich zévazk(
{Jjinych neZ financni aktiva a finanént zavazky nezafazené do kategorie nastroju ocefiovanych v
realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty), se pfi prvotnim vykazani pfiditaji k realné hodnoté
resp. odecitaji od reatné hodnoty finanénich aktiv nebo finanénich zavazk(i. Transakéni naktady,
ktere lze pfimo pfifadit pofizeni finanénich aktiv nebo finantnich zavazki ocenénych v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, se okamZité vykazuji v hospodarském vystedku,

2.4.1  Finanéni aktiva

Financni aktiva se klasifikuji do téchto &tyF kategorii:
- financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo zLraty
- investice obdrzené do splatnosti
- realizovatelna financni aktiva
- (véry a pohledavky

Klasifikace zavisi na charakteru finanénich aktiv a (Cetu pougiti a uréuje se pfi prvotnim zaGitovani.
Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani se zalCtujt, resp. odGctuiji, k
datu transakce. Nakupy nebo prodeje s obvyklym terminem dodani jsou koupé nebo prodeje
financnich aktiv, které vyZaduji dodani aktiv v asovém ramci stanoveném pfedpisem nebo
konvencemi daného trhu,

2.4.2 Metoda efektivni urokové miry

Metoda efektivni (rokové miry je metoda vypoltu nabéhlé hodnoty financniho aktiva nebo
financniho pasiva (nebo skupiny finanénich aktiv nebo financnich pasiv) a alokace Urokového VYNOSL
nebo Grokového néakladu za piistusné obdobi. Efektivni Grokova mira je Grokova mira, ktera presné
diskontuje odhadované budouci penéini platby nebo pfijmy po dobu pfedpokladané Zivotnosti
financntho néstroje nebo pokud je to vhodné, na kratii obdobi, na &istou (Cetni hodnotu financniho
aktiva nebo financniho pasiva.

243 Pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku jsou pfi prvotnim zalétovani ocefiovany realnou hodnotou a nastednd
jsou oceftovany nabéhlou hodnotou za pouZiti metody efektivni Grokové miry, snizené o opravné
polozky. Odpovidajici opravné poloZky k nedobytnym Eastkam jsou za(cCtovany do zisku nebo ztraty,
pokud existuji objektivni ditkazy o tom, Ze dolo ke snizeni hodnoty aktiva. Zalétované opravné
polozky se ocefuji jako rozdil mezi GEetni hodnotou aktiva a soudasnou hodnotou odhadovanych
budoucich penéZnich toki diskontovanych efektivni drokovou sazbou vypoitenou pfi pocatenim
zaliCtovani.

Jsou zahrnuty do kratkodobych aktiv, s vyjimkou téch s dobou splatnosti deldi nes 12 mésic( po
konci Gletniho obdobi. Ta jsou klasifikovana jako dlouhodobé aktiva,
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2.4.4  Poskytnuté tvéry

Uvéry vzniklé ve Spolecnosti tim, Ze penize pfimo pujéi dluznikovi, jsou povaZovany za poskytnuté
Gvéry a jsou vykazovany v zlstatkové hodnoté, Zdstatkova hodnota je Castka, za kterou byla pujcka
poskytnuta po odecteni splatek, zvySena nebo sniZena o Castky kumulované amortizace pomoci
metody efektivni Grokové sazby, tj. rozdilu mezi poCateéni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti, a
pfipadng snifené o srdZku na sniZeni hodnoty nebo nedobytnost. Viechny Gvéry jsou zaluftovany
v okamziku poskytnuti finanénich prostfedkd dluinikovi. V pfipadé, ze splatnost Gvéru je del$i nez
12 mésicti po konci Géetniho obdobi, je tento Gvér klasifikovan jako Gvér dlouhodoby, jinak je
klasifikovan jako kratkodoby,

2.4.5 Pfijaté uvéry

(véry pfijaté Spolednosti jsou vykazovany v zistatkové hodnoté, Zistatkova hodnota je astka, za
kterou byla pu;cka poskytnuta po odefteni splatek, zvySena nebo sniZend o Castky kumulované
amortizace pomoci metody efektivni Grokové sazby, tj. rozdilu mezi pofatecni hodnotou a hodnotou
pfi splatnostt Viechny uvery jsou zauctovany v okamziku prijeti finanénich prostiedki dluznikovi.
V pfipade, Ze spiatnost Gvéru je deldi neZ 12 mésich po konci Ocetniho obdobi je tento (vér
klasifikovan jako Ovér diouhodoby, jinak je klasifikovan jako kratkodoby.

2.4.6 Nakoupena diuhova portfolia

Zakoupené dluhy predstavuji portfolia dluhlG po splatnosti, koupené za ceny vyrazné nizsi nez
nominalni hodnota pohiedavky Jsou ocenény v rediné hodnoté pofizovaci ceny, ktera zahrnuje take
poplatky pravnikim, notdflim, znalcdm a poradcim, které pfimo souvisely s nakupem portfolia, a
nasledné v nabéhlé hodnoté v souladu s metodou efektivni Urokové sazby. Vynosy odvozené
z nakoupenych dluh( jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako vybrané castky pomzene
o amortizaci. Nakoupena diuhova portfolia jsou dvopho druhu a to portfoha spotiebitelskych Ovérl
a portfolia korporatnich Gvérl, Uvedend portfolia maji odiiSny zpisob vypoltu budoucich penéznich
tokit a odlisny zplsob vymahani,

Uéetni hodnota kazdého portfolia odpovidé soucasné hodnoté viech oCekavanych budoucich
penéinich toku d1skontovanych pomoci pavodni efektivni Grokove sazby stanovené ke dni akvizice
portfolia na zakladé poméru mezi naklady a oCekavanymi budoucimi penéznimi toky k datu akvizice.

Zmény v Ucetni hodnoté portfolia jsou vykazany jako amortizace za ucetni obdobi a jsou zachyceny
ve vykazu zisku a ztraty ve vynosech U¢etni hodnota portfolia viak v pribéhu Zivotnosti neni nikdy
vykazana v hodnoté vyssi, nez byla pofizovaci cena.

V souvislosti § ndkupem kazdého portfoha }e plovedena progndza z ofekavanych penéinich toku
portfolia. Penézni toky zahrnuji hodnotu Uvéru pomzenou o predpokladane naklady na vymahani.
Na zakladé této prognodzy je kazdému portfoliu pnrazena pocatecm efektivii (rokova sazba, ktera
je pak pouzita k diskontovani pendinich tokd v pribéhu Zivotnosti portfolla Stavapcr prognozy
penéznich tokl jsou sledovany v pribéhu roku a aktualizovany, mimo jiné, na zakladé jiZ skuteCné
vymozenych ¢astek, dohod dosazenych s dluzniky o splatkovych kalendarich a makroekonomickych
informaci. Na zakladé aktualizovanych prognéz penéznich tok( a plvodni efektivni (rokove sazby je
tedy vypolitana nova (letni hodnota portfolia. Progndzy penéinich tokl pfi spotfebitelskych
Gvérech jsou provadény na trovni portfolia, protoze kazide portfolio pohledavek se sklada z malého
poctu homogennich ¢astek, Primérma nominalni hodnota jedné pohledavky v rameci spotfebitelskych
portfolii je 16 687 CZK.

PFi stanovovani progndz budoucich penéznich tokl korporatnich portfolii se bere v tvahu jednak
hodnota kolateralG a zaruk ve formé movitého a nemovitého majetku véetné hotovosti vazici se
k jednotlivym pohledavkam v ramci daného portfoha kterda ma vliv na vy$i budoucich penéznich
tok( a také se bere v Gvahu aktualni stav _procesu vazici se k vymaham uvedenych pohledavek tj.
nap¥. stav konkurzu, exekuce a dal§i moZné zpenéZovani kolateraty, které ovtiviuje Cas vzniku
budeuciheo penéiniho toku plynouciho z daného portfolia.

Managementem Spolecnosti byly provedeny vyznamné odhady s ohledem na vymahatelnost
budoucich penéinich tokt plynoucich z portfolia. Odhady penéznich toki jsou revidovany pravidelné
a nejméné jednou roné. Pokud jsou odhady penéinich tokd revidovany, tak je (cetni hodnota
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pfepoditana na zékladé vypoltu soucasné hodnoty odhadovanych budoucich penéinich tokd za
pouziti puvodni efektivni Grokové miry a vystedny zisk & ztrata vykazana v ramci amortizace.
Naklady na prodej predstavujf splatné provize agenty vymahajicich dluby,

VySe uvedeny postup vypoftu Géetni hodnoty je zaroven podle nazoru Spolecnosti ne jlepdim
odhadem realné hodnoty portfolia.

Rozdil proti ogekdvanym penéZnim tokim & rozvahovému dni byl pfidan k ocekdvanym budoucim
penezmim tokum, proto jsou budouci pendini toky vyiii, Pfeplanovani oekavanych penéinich tok(
bylo provedeno bez daliich zmén v ocendni {celkova hotovost, diskontni sazba z(istava stejnd),

V pFipadech, kdy spolednost koupila participaci na portfoliu, (tuje stejnym zptisobern jako
kompletni portfolio a to na zakiadé prislusnych proporcionatnich penénich tokd, na které ma narok.

2.4.7 Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty

Pro Uely vykazu penéinich tokd se do kategorie penéini prostiedky a penén ekvivalenty zahrnuji
penize na bankovnich (étech a v pokladné.

2.48 Zavazky z obchodnich vztahi

Zavazky z obchodniho styku jsou pfi prvotnim zalétovani ocenény realnou hodnotou a nasledné jsou
ocefiovany v nabéhlé hodnoté s pouitim metody efektivni Orokové sazby.

2.4.9 PouZiti odhadi

Pro sestaveni ucetni zavérky v souladu s IFRS je nezbytné, aby Spoleénost provadéla odhady a
predpoklady, které ovliviuji Castky aktiv a zavazki vykazovanych ke dni GZetni zavérky, informace
zvefejfiované o podminénych aktivech a zavazcich, jakoZ i naklady a vynosy vykazované za dané
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych ke dni GCetni zavérky a tykaji se
zejména stanoveni:

» hodnoty nakoupenych pohledavek

» Castky odloZené dafiové pohledavky, kterd maze byt uznéna na zakladé pravdépodobného
hacasovani a vySe budoucich zdanitelnych zisk(

»  rezerv,

2.4.10 Odugtovani finan&nich aktiv a pasiv
Finanéni aktiva

Financni aktivum (nebo pfipadné soucast finantniho aktiva nebo &ast skupiny podobnych finanénich
aktiv) je oductovano, pokud:

+ zaniklo pravo obdrzet penéini toky z aktiva,
* spolecnost si ponechava pravo obdrzet penéZni toky z aktiva, ale predpoklada povinnost je
zaplatit v piné vyii bezodkladné tfeti strané pod “pass through” dohodou, nebo
* spolecnost pfevedia své préava na penéini toky z aktiva, a to bud’
{a) prevedta v podstaté viechna rizika a odmény plynouci z aktiva, nebo
{b) ani nepfevedla ani si neponechéva v podstaté viechna rizika a odmény plynouci
z aktiva, ale prevedla kontrolu nad finantnim aktivem.

Spolednost v roce 2014 uzaviela participacni smlouvy, na zakladé kterych prevedla viechna rizika a
odmeny plynouci z aktiv na participanta, stejné tak i participant omezil kontrolu Spolecnosti nad
danym aktivem. Z tohoto titulu Spoleénost piistuinou Zast aktiv od(itovala,
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Finanéni zavazky

Finanéni zavazek je oddétovan, pokud je povinnost v ramci zévazku sptnéna, zrusena nebo skondi
jeji platnost, Je-li stavajici financni zavazek nahrazen jinym od stejného véritele za znacné
odlisnych podminek nebo jsou podminky existujiciho zavazku podstatné zménény, jako napriklad
vymeéna nebo Gprava je povazovana za odictovani plivedniho zavazku a zaltovani nového zavazku a
rozdil pfislusnych Ucetnich hodnot je vykazan do zisku nebo ztraty.

2.4.11 Zapotteni finan&nich nastroji
Finanéni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocitany a Cistd Castka vykazana ve vykazu o finanéni
situaci tehdy a jen tehdy, kdyZ je v soucasné dobé vymabhatelny pravni narok na kompenzaci
uznanych Castek a existuje zamér vyporadani na netto zakladé nebo zaroven realizovat pohledavku

a vyporadat zavazek. To neni obvykle pFipad dohod o zapofteni a souvisejici aktiva a pasiva jsou
uvedena v hrubé hodnoté ve vykazu o finanéni pozici.

2.4.12 Dlouhodobé zavazky a pohledavky

Dlouhodobé zavazky a pohledavky pfedstavuji Castky, které jsou splatné za vice nez dvanact mésicl
od data Ocetni zaverky.

2.5 Zakladni kapital
Kmenové akcie jsou Kkiasifikovany jako zakladni kapitdl. Viechny akcie maji stejné pravo na
dividendu, jakoZ i rovné hlasovaci pravo na valné hromadeé.

2.6 Financéni nakiady

Nakladové Groky a ostatni ndklady na pljcky jsou zat€tovany do zisku nebo ztraty v okamziku jejich
vzniku, pfiéemz jsou ocefovany metodou efektivni Urokové miry,

Kurzové ztraty jsou uctovany do nakladu v okamziku jejich vzniku tj. v pfipadé Uhrady a/a nebo z
prepoltu cizich mén ke dni uéetni zavérky.
2.7 Prepocet Udaju v cizich ménach

2.7.1  Funkénia vykazni ména
PoloZky obsaiené v (etnich vykazech Spolecnosti jsou ocenény ménou primamiho ekonomickeé
prostiedi, ve kterém (¢etni jednotka plsobi ("funkéni ména"), Finandni vykazy jsou vyjadreny v CZK
(CZK), coz je funkéni ména i vykazni ména Spolednosti.

2.7.2 Transakce a zUstatky
Transakce v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény na zakladé sménnych kurzd k datu
transakce a k datu Uetni zavérky kromé ocenéni pfijatych plateb od dluznikl, kde je pougity
pramérny mésiént kurz, Kurzové zisky a ztraty vyplyvajici z vypofadani téchto transakei a z prepoctu

penéznich aktiv a zavazkt denominované v cizich meénach na konci roku jsou zadCtovany do zisku
nebo ztraty.
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2,8 Dané
Dan z pfijmu zahrnuje splatnou a odloZenou daf.
2.8.1 Splatna dan

Splatna dai se vypolitd na zakiadé zdanitelného zisku za dané obdobi zjifténého v souladu s
narodnim dcetnictvim Spolecnosti, které je v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sh. o Ucetnictvi v
platném znéni, vyhlaskou & 500/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona &,
563/1991 Sb. o Oetnictvi, pro Uletni jednotky, které jsou podnikateli Gftujicimi v soustave
podvojného (Cetnictvi, v platném znéni a Ceskymi G&etnimi standardy pro podnikatele v platném
zneéni. Zdanitelny zisk se lisf od zisky, ktery je vykazany ve vykazu o Uplném vysledku, protoze
nezahrnuje polozky vynosd, resp. nakladl, které jsou zdanitelné nebo od¢itatelné od zakladu dané v
jinych letech, ani poloiky, které nejsou zdanitelné, resp. odditateiné od zakladu dané.

2.8.2 Odlozena dan

OdloZena danf je dai, ktera se ofekava, e bude placena nebo navracena z rozdild mezi G&etnimi
hodnotami aktiv a zavazkd v G€etnich vykazech a odpovidajicimi dafiovymi zakladnami pouZitymi pfi
vypoctu zdanitetného zisku. Odlozena daf se vykaze na zakladé rozdil) mezi Ucetni hodnotou aktiv a
zavazkli v (Cetni zavérce a jejich dafovou zakladnou pouZitou pro vypolet zdanitelného zisku, a
zaliltuje se za pouZiti zavazkové metody vychazejici z rozvahového pfistupu. OdloZené dafiové
zévazky se uznavaji obecné u viech zdanitelnych prechodnych rozdilll. OdloZené darové pohledavky
se obecné uzndvaji u viech odéitatelnych prechodnych rozditd v rozsahu, v jakem je
pravdépodobné, e zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuiit odcitatelné prechodné
rozdily, bude dosazen, pfitemi je pravdépodobné, 3e pfechodné rozdily budou v dohledné
budoucnosti zruieny,

Uetnf hodnota odiozenych dafiovych pohledavek se posuzuje vidy k rozvahovému dni a snizuje se,
pokud jiZ nent pravdépodobné, %e budouci zdanitetny zisk bude uplatnén,

Ocenovani odloZenych dafiovych zavazke a pohledavek zohiednuje daftové disledky, které vyplynou
ze zpusobu, jakym Spole€nost ke konci Gletniho obdobi otekdva Ghradu nebo vyrovnani Géetni
hodnoty svych aktiv a zavazk(.

Odlozené danové zavazky a pohledavky se ocenuji pomoci dafiové sazby, ktera bude platit v obdobi ,
ve kterém budou realizovany na zaklade darovych sazeb a zakond platnych do 31.12.2014. V roce
2014 doslo k vyznamné zméné dariovych zakont, pficems Spolecnost vypadia z definice zakladnich
investicnich fondi, které pouzivaji sazbu dané platnou pro nejblizii (Cetni obdobi - 5%, Management
Spolecnosti podnika viechny kroky, aby spolecnost nejpozdéji k 30.6.2015 splnila opét definici
zékladniho investicniho fondu a mohla pouzivat sazbu dané 5%. Pfi prepoltl odloZené dané za rok
2014 byla proto pouzita sazba dané 5%,

2.8.3 Splatna a odlozena dari za obdobi
Splatnd a odlozena dant se zahrnuje do hospodaiského vysledku, kromé pr‘fpadfz,‘ kdy souvisi
s polozkami, které se vykazuji bud' v ostatnim plném vysledku, nebo pfimo ve vlastnim kapitatu -

vtom pfipadé se i splatnd a odlozena dail vykazuje v ostatnim uplném vysledku, nebo pfimo
ve viastnim kapitalu.
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2.9 Vynosy

Vynosy se ocenuji v redlné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty.

2.9.1  Vynosy vznikajicl v souvislosti s nakoupenymi portfolii
Spole¢nosti vznikaji vynosy v souvislosti s nakoupenymi pohledavkovymi portfolii, které se skladaji
z vymozenych castek snizenych o amortizaci tak, jak je popsano v fasti 2.3.6 Nakoupena  dluhova
portfolia,

2.8.2  Vynosy z poplatki
Spole€nost eviduje na zakladé participacnich smluv pravo na pfispévek participanta na Ghradu
nakladi Spolecnosti, pficemz Spolednost uvedené vykazuje jako poplatek souvisejici s obsluhou Casti
portfolia, které pfevedla participantim. Vynosy z poplatk(l se vykazuji na aktualni bazi a jsou

odvozené od vySe puvodni investice participanta. Poplatky jsou automaticky strhavané kazdy mésic
z net cash flow, ktery naleZi participantovi.

2.10 Vykaz o penéznich tocich

Spolednast pri sestavovani vykazu o penéinich tocich pouzila nepfimou metodu vykazovani
penéznich tokll z provozni innosti.

3 Rizeni financnich rizik
Rizeni rizik je provadéno managementem Spolecnosti na zakladé smérnice o fizeni rizik,

3.1 Faktory finanéniho rizika

Spolecnost je vystavena trinimu riziku, které zahrnuje Grokové riziko a ménové riziko, (vérovému
riziku, riziku likvidity a riziku Fizent kapitdlu vyplyvajicich z financnich nastrojd, které pouZiva.
Zasady fizeni rizik, které Spolecnost K fizeni téchto rizik pouZiva, jsou uvedeny nize,

3.1.1  Urokové riziko
Urokové riziko je takové riziko, kdy se hodnota finanénich nastroji bude ménit v disledku zmén
trinich Grokovych sazeb. VypGjcky sjednané s variabilnimi sazbami vystavuji SpoleCnost riziku cash
flow urokovych sazeb. Vypujtky sjednané s fixnimi sazbami vystavuji spolecnost riziku realné

hodnoty Orokové sazby. Vedeni Spolecnosti monitoruje kolisant Grokovych sazeb na kontinualni bazi
a podie toho jedna.

K datu vykazani byl profil (rokové sazby Grolenych finandnich nastroji nastedujici:

Nastroje s pevhou Grokovou

sazbou k 31.12.2015 10% 8% 5% Celkem
Finantni zavazky (Uvéry v CZK) 0 0 0 0
Finanéni aktiva {Uvéry v CZK) 0 4 434 494 0 4 434 494
Nastroje s pevnou trokovou

sazbou k 31.12.2014 10% 8% 5% Celkem
Finanéni zavazky (Uvéry v CZK) 53 544 719 0 0 53 544 719
Finangnt aktiva (Gvéry v CZK) 0 4 506 819 27 509 433 32 016 262
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Citlivostni analyza:

Pokud by se k 31. prosinci 2015 trokova sazba snizila/zvydila o 1 %, pak by (za pfedpokiadu
nemennosti veskerych ostatnich vlivi) zisk pred zdanénim za vykazované obdobi byl o 44 tis, CZK
vy$8i/niZsi,

Pokud by se k 31. prosinci 2014 (rokova sazba snizila/zvyiita 0 1 %, pak by (za predpokladu
nemennosti vedkerych ostatnich vlivii) zisk pfed zdanénim za vykazované obdobi byl o 791 tis, CZK
vyssi/nizéi,

3.1.2  Ménové riziko

Spolecnost je vystavena ménovému riziku, z titulu zmeény ménovych kurzd a to hlavné RON a EUR.

Aktiva v tis. CZK Pasiva v tis. CZK

Stav k 31.12.2015  31.12.2014 31.12.2015  31,12.2014
Polozky denominavané v EUR 134 546 132 500 33 310 89 501
Polozky denominované v RON 143 484 191 286 766 47 317
Po}ogky denominované v ostatnich 15 858 265 7739 116
ménach
Cetkem 293 B88 324 051 40 284 136 934
Citlivostni analyza;

Aktiva v tis, Pasiva v tis.

Stav k 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Polozky denominované v EUR 4979 4774 1233 3228
Polozky denominované v RON 24 040 30 927 -128 7 650

Pokud by k 31. prosinci 2015 sménny kurz koruny ostabil/posilil 0 1 K& vzhledem k EUR, pak by
(za pfedpokladu neménnosti veikerych ostatnich viivi) zisk pfed zdanénim za vykazované obdobi byl
0 3 746 tis, CZK niZ8i/vysd,

Pokud by k 31. prosinci 2015 sménny kurz koruny oslabil/posilil o 1 K& vzhiedem k RON, pak by
(za predpokladu neménnosti veskerych ostatnich vtivil) zisk pfed zdan&nim za vykazované obdobi byl
o 24 138 tis. CZK vy3§i/niZdi.

Pokud by k 31. prosinci 2014 sménny kurz koruny oslabil/posilit o 1 K& vzhiedem k EUR, pak by
(za pfedpokladu neménnosti veskerych ostatnich viivii) zisk pred zdanénim za vykazované obdobi byl
0 1 54% tis, CZK niZii/vyssi.

Pokud by k 31. prosinci 2014 sménny kurz koruny oslabit/posilil o 1 K& vzhledem k RON, pak by
{za pfedpokladu neménnosti veskerych ostatnich vlivil) zisk pied zdanénim za vykazované obdobi byl
0 23 277 tis. CZK vy3si/nizsi.
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3.1.3  Uvérové riziko

Uvérové riziko vznika, kdyZz by mohlo selhani protistran plnit své povinnosti sniZit vyéi bud oucich
penéinich pfijmi z financnich aktiv k datu (etni zavérky. Penézni zlstatky jsou drieny wvysoce
bonitnimi financnimi institucemi a Spolecnost ma pravidla, jejichZ cilem je omezit miru vystavent se
uverovému riziku vaci jakékoli finanéni instituci.

UZetni hodnota finanénich aktiv pfedstavuje maximalni kreditni riziko. Maximalni mira vystaveni
Gvérovému riziku k datu vykazani byla:

Hodnoty v CZK k 31,12,2015

Nakoupené pohledavky: 209 365 057
Uéty v bankach: 12 668 934
Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohiedavky: 92 617 753

Hodnota zajisténi korporatnich portfolit k 31.12.2015 byla 530 801 587 CZK.

Hodnoty v CZK k 31.12,2014

Nakoupené pohledavky: 266 461 941
Uéty v bankach: 16 051 479
Pohledavky z obchodnich vztaht a jiné pohledavky: 179 123 946

Hodnota zajisténi korporatniho portfolia k 31.12.2014 byla 640 848 306 CZK.
3.1.4  Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd v pFipadé, kdy splatnost aktiv a pasiv neodpovida. Nesparované pozice
potenciatné zvySuji ziskovost, ale mohou také zvysit riziko ztraty. SpoleCnost ma vytvoreny postupy
s cilem minimalizovat takové ztraty, jako je udriovani dostatecné (rovné hotovosti a ostatnich
vysoce likvidnich obéZnych aktiv a dale tim, Ze ma k dispozici dostatecné mnoZstvi Uvérovych
produkti.

Nasledujici tabulky podrobné ukazuji zbyvajici smiuvni splatnost finantnich aktiv a financnich
zavazk( Spolecnosti. U nakoupenych portfolii pohledavek je splatnost odvozena od prognodz
budoucich penéinich tokl. Tabulky byly vypracovany na zékladé nediskontovanych penéZnich tokd
finanénich aktiv a zédvazkG a na zakladé nejdiive moZnych terminl Ghrady zdvazku Spoleénosti,
Tabutka zahrnuje jak Grok, tak hiavni penézni toky,
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31. prosince 2015

Portfolia pohledavek

Kratkodobé pohtedavky
z obchodniho styku a jiné
pohledavky

Hotovost a zUstatek v bance
Uty Easového rozliseni - aktivni

Celkem

OdloZeny danovy zavazek

Kratkodobé zavazky z obchodniho
styku a jiné zavazky

Uvéry od spfiznénych spolednosti

Uvéry od nespriznénych
spoteénostt

Danfove zavazky splatné vietné
ostatnich kratkodobych zavazkd

Ucty Casového rozligent - zavazky

Cetkem

Celkem Do1roku  Mezi 1-5iety Vice ne3 5 jet
CZK CZK CIK CIK

209 365057 103620485 105 721 211 23 361

97 053 697 97 053 697 0 0

12 668 934 12 668 934 0 0

129 581 129 581 0 0

319 217 268 213 472697 105 721 2114 23 361

0 0 0 0

4111 360 0 4111 360 0

44 603 205 44 603 205 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

49 864 49 684 0 0

859 072 859 072 it 0

49 623 501 45 512 141 4111 360 0
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31, prosince 2014 Celkem Do 1roku  Mezi1-5 lety ViceneZ5 let
CZK CZK CIK CZK

Portfolia pohledavek 266 461941 75071297 191136 064 254 580

Kratkodobé pohledavky

z obchodniho styku a jine 179 123 946 179 123 946 0 0

pohledavky

Uvéry poskytnuté spiiznénym

spolenostem 0 0 0 0

Uvéry poskytnuté nespiiznénym

Hotovost a ziistatek v bance 16 051 479 16 051 479 0 0

Uty Easového rozliSeni - aktivni 7 806 324 2 806 324 0 0

Celkem 491 953 133 300 562 489 191 136 064 254 580

Odlozeny danovy zavazek 2 483 454 0 27 483 454 0

Kratkodobé zavazky z obchodniho

Uvéry od spfiznénych spoleénosti 0 0 0 0

Uvéry od nespfiznénych

spotenosti 53544719 53 544 719 0 0

Danové zavazky splatné vietné

ostatnich kratkodobych zavazk( 609 107 609 107 0 0

Uty casového roztiseni - zavazky 1 487 844 1 487 844 0 0

Celkem 178 578 953 176 094 499 2 483 454 0
3.1.5  Rizeni kapitalového rizika

Spolecnost Fidi sviij kapitdl tak, aby bylo zajiiténo, Ze bude schopna pokrafovat v &innosti jako
zdrave fungujici podnik pfi maximalizaci vynosu pro akcionafe pomoci optimalizace poméru mezi
cizimi a vlastnimi zdroji,

Dle zakona o investicnich spote¢nostech a investiCnich fondech {zékon &. 240/2013 $b.), ktery je
ucinny od 19. srpna 2013, doilo ke zméné minimalni vyie kapitalu fondu. Fondovy kapital fondu
kvalifikovanych investordl musi do 12 mésict ode dne vzniku investiéniho fondu dosahnout alespon
Castky 1250 tis. EUR. Zaroven musi jednotlivi kvalifikovani investofi investovat do fondu Zastku
minimalné ve vy§i 125 tis. EUR. Fond tyto povinnosti v pribéhu roku 2015 splnil. Pro Fizeni
kapitalového rizika pouZiva Gfetni jednotka stejné vymezeni kapitalu, jaké je uvedeno v pfehtedu o
zménach vlastniho kapitalu
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Uéetni obdobi kontici  UZetni obdobi konéici

k 31, 12,2015 k 31. 12,2014
v CZK v CZK
Uvéry celkem 0 53 544 719
Minus: Hotovost a zlstatek v bance -12 668 934 -16 051 479
Netto diuh 12 668 934 37 493 240
Celkem kapital 269 593 834 313374 180
Celkem v CZK 256 924 834 350 B67 420
Pomér diuhu spoleénosti na kapitalu -0,05 0,12

V pribé&hu roku 2015 nevykazoval Zadny piijaty Gvér a proto je pomér diuhu Spoleénoti na kapitalu
vykazovan v zaporné hodnoté.

Odhad redlné hodnoty
Redlna hodnota financnich aktiv a zavazkd Spolecnosti se bliZi jejich vyii k datu (Eetni zavérky.

Realna hodnota financnich nastrojli obchodovanych na aktivnich trzich, jako jsou verejné
obchodovana financni aktiva urdend k obchodovani a aktiva k prodeji, je stanovena na zakladé
kotovanych trinich cen k datu vykdzani. Kétovana trini cena poulitd pro ocenéni finanénich aktiv
drzenych SpoleCnosti je aktudlni nabidkova cena. Odpovidajici kotovana trini cena financnich pasiv
je aktuaini poptavkova cena.

3.1.6  Kritické Géetni odhady a usudky

Odhady a Usudky jsou pribéiné vyhodnocovany a jsou zalozeny na historickych zkuSenostech a
jinych faktorech, véetné olekavani budoucich udalosti, které jsou povaZovany za pfiméfené za
danych okolnosti.

Spolecnost Cini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Z toho vznikaji Géetni odhady, je? se
ze své podstaty jen malokdy rovnaji skutednym vysledkim. Odhady a predpoklady, u kterych
existuje znacna mira rizika, Ze dojde k vyznamnym Upravam déetni hodnoty aktiv a zavazk( v ramci
pristiho finanéniho roku, jsou uvedeny nize:

+ Reélna hodnota finanénich aktiv

Realnd hodnota financnich nastroji, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, je
stanovena technikami ocenovani. Spolednost vyuZiva viastni Gsudek k vybéru riznych metod
a vytvari predpoklady, které vychazeil zejména 2 trinich podminek existujicich ke kazdému
rozvahovému dni. Redlna hodnota financnich aktiv uréenych k prodeji byla odhadnuta na
zaklade realné hodnoty téchto jednotlivych aktiv,

+ Portfolia pohledavek
Jak je uvedenc v bodé 2, Spolednost pouZiva vyznamny Gsudek pFi odhadovani budoucich
penéZnich tokl plynoucich z nakoupenych dluhovych portfolif. Spoletnost posuzuje

predpoklady podporujici ocenéni dluhovych portfolli na kafdé rodni vyrodi zakoupeni a
veskery vysledny zisk nebo ztratu vykaze bezprostiedné ve vykazu zisku a ztraty.
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4 Segmenty:

Informace predkladané managementu SpoleCnosti pro ulely rozdéleni zdm)u a vyhodnoceni
vykonnosti segmentu se zaméfuji na nakoupene dluhové portfélia v ramei regiond, vkterych
Spolecnost realizuje svu_'| investitny zamér, Zadny z provoznich segment( nebyt agregovan do
vykazovatelnych segmenti skupiny,

Vykazovatelné segmenty skupiny lze tedy podie standardu IFRS 8 rozd&lit ndsledovné:

* & » &

Nakoupena portfolia v Rumunsky
Nakoupena portfolia v Ceské republice
Nakoupena portfolia v Stovensku
Nakoupend portfolia v Polsku
Nakoupena portfolia v Bulharsku.

Management pfi atokaci zdroji a hodnoceni vykonnosti segmetu dostava informace o:

* & & =

»

vynosech segmentu - jeZ predstavuji reatné pfijmy od dluznik( za dané Ocetni obdbobi
nakladech segmentu - jez pfedstavuji naklady na vymahani segmentu za dané Ucetni obdobi
ostatnich vynosech a nakladech spojenych se segmentem za dané Acetni obdobi

hrubém zisku segmentu - jeZ pfedstavuje rozdil mezi naklady a vynosy segmentu.

zisku pred zdanénim segmentu predstavuje zisk pfed zdanenim kazdého segmentu bez
rozdeleni centralnich administrativnich naklad( jako 1 financnich naklad(, které se nedaji
alokovat pfimo na segment a souvisi s provozem centra{y

aktiva segmentu - nakoupend portfolia v ponzovacu cené, zmény pofizovaci ceny,
amortizace a zustatkova hodnota portfoliii a Jma aktiva segmentu. Zistatkova hodnota
nakoupenych portfolii je vykazana jako Cista soudasnd hodnota portfolia v soutadu s bodem
2.3.6. Aktiva segmentu zahrnuji i odloZenou dafovou pohledavku za segmentt pokud
vznikla. Aktiva segmentu nezahrnaji aktiva, ktera jsou pfifazena k centrale a segment jich
nevyuzwa

zavazcich segmentu - pokud se uvedené zavazky daji k segmentu pfifadit a to v reélné
hodnote, Zavazky segmentu zahrmuji i odloZzeny danovy zavazek pokud vzniknul. Zavazky
segmentu JSOU vykazané bez zavazkl SpoleCnosti, které jsou pfifazeny centrale a segmenty
je nevyuiivaji,

Obecni informace o daném portfoliu,

Aktiva a zavazky, ktera pfipadaji na vic segmentl, jsou alokovana podie hrubého zisku
realizovaného a vykazovaného jednotlivymi segmenty.

Skupina neuvadi v ramci naklad(i segmentu Urokové naklady, nakolik viechny (véry jsou pfifazené
k centrale, ktera je spravu;e a vyhodnocu;e v kontextu s cetkovou vykonnosti Skupiny. Skupina v
rdmci vynosl neuvadi vynosové Uroky spojené s danym segmentem, nakolik je neeviduje samostatné
a nereportuje managementu Skupiny.

Skupina needeJe hlavniho zakaznika, nakolik vynosy segmentu jsou tvofené pfijmy od riiznych
dluznikd v ramci nakoupenych portfolii.
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V nasledujici tabulce je uvedena analyza vynos( segmentdi:

Vynosy z Naklady Zisk/Ztrata

Rok koncici 31.12.2015
v tis, CZK

Rok koncdici 31,12.2014

v tis, CZK

Vynosy z

Ziskc/Ztrata

portfolii na z prodeje  Hruby portfolii Naklady na z prodeje Hruby
Segmenty pohledavek vymahani portfolia  zisk pohledavek vymahéani portfolia  zisk
Rumunsko 51 375 6753 414 45 036 67 026 9267 76 57 835
CR 4 664 2739 0 1925 2 347 3018 -671
Slovenkso 1492 1 058 0 434 -5 288 177 -5 465
Butharsko 6 027 0 0] 6027 0 0 0
Palsko 158 26 -5 055 -4923 -592 6 -598
Centrila 0 0 0 0 0 0 0
Celkem 63 716 10 576 -4 641 48 499 63 493 12 468 76 51 101
Rok koncict 31,12.2015 Rok kondici 31.12.2014
v tis, CZK v tis. CZK
Segmenty Zisk pfed zdanénim Zisk pfed zdanénim
Rumunsko 43 374 50 882
Ceska republika 1 831 -730
Slovenkso 276 -5 511
Bulharsko 5876 0
Polsko -5 595 -793
Centrala 41 217 -12 547
Celkem 34 545 31 301
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Dlouhodoba a kratkodoba aktiva za rok koncici 31.12.2014 v tis, CZK:

Rumunsko Ceska

Diouhodoba aktiva

Stav pofizovaci ceny
k 01,01,2014

republika

94 796 3255

Segmenty

Slovensko Bulharsko Polsko

Celkem

98 051

Prirdstky/ Ubytky
pofizovact ceny
za rok 2014

113 307 17 107

8 007

57 434

14 049

209 904

Amartizace
za rok 2014

-42 597 -168

-1 810

-713

-45 788

Precenéni smérem
do zisku maximalné
do vySe pofizovaci
ceny v souvislosti se
Zménou progndz
budoucich penéinich
tokls za rok 2014

12132 0

12 132

Impairment

v souvislosti se
Zménami prognoz
budoucich penéZnich
tokl za rok 2014

-836 2915

-4 386

-8 337

Zlstatkova cena
k 31.12.2014

176 802 17 279

161

57 434

13 336

266 462

Kratkodoba aktiva

Kratkodobé pohledavky
Kratkodobé aveéry

Hotovost a zOstatek v
bance

Dafové pohledavky
Ucty Casového rozliseni
Celkem

Ceska
Rumunsko republika

178 894 0

Slovensko

130

Butharsko Polsko Centrala Celkem

0 179124

23003 0

4306 17 509

0 668

1039

14 343 16 051

0 0

0

G 0

201 897 668

1039

o o

230

2 806 2806
21 657 2125 491
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Dlouhodoba a kratkodoba aktiva za rok konéici 31.12.2015 v tis. CZK;:

Rumunsko Ceska

Dlouhodoba aktiva

Stav pofizovaci ceny
k 01.01.2015

republika

176 802 17 279

Segmenty

1611

Slovensko  Butharsko

57 434

Polsko

13 336

Celkem

266 462

PFirdstky/ Ubytky
pofizovaci ceny
2a rok 2015

23 245 0

-14 049

2196

Ameortizace
za rok 2015

-64 905 -2 562

-4 650

-1 885

-712

-73 290

Precenéni smérem
do zisku maximalné
do vyie pofizovaci
ceny v souvislosti se
Zménou prognéz
budoucich penéznich
tokll za rok 2015

1498 748

4617

7 863

Impairment

v souvislosti se
zménami prognéz
budoucich penénich
tokd za rok 2015

o -866

~B66

Zlstatkova cena
k 31.12.2015

137 640 14 599

1579

35 549

-1 414

209 365

Kratkodobé aktiva

Kratkodobé pohledavky
Kratkodobé Uvéry

Hotovost a zlstatek v
bance

Danové pohledavky
Uty Easového rozlieni
Cetkem

Ceska ,

Rumunsko republika Slovensko Bulharsko Polsko Centrdla Celkern
76 824 0 0 15794 0 92618

0 0 0 0 4 434 4 434

0 818 492 0 0 11359 12 669

0 0 0 0 0 1 1

0 0 0 0 0 130 130

76 824 8i8 492 0 15794 15924 109 852
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Zavazky segmentt) za rok 2015 a 2014 v tis. CZK:

Rok kondgici 31.12.2015

Dlouhodobé  Kréatkodobé

Segmenty zavazky zavazky OdloZena dah Zavazky celkem
Rumunsko 0 32 336 3055 35 391
Ceskd republika 0 154 603 757
Slovensko 0 107 79 186
Bulharsko 0 0 141 141
Polsko 0 7 647 0 7 647
Centréla 0 5268 233 5 501
celkem 0 45 5112 4111 49 623
Rok kondici 31.12.2014
Segmenty Dlouhodobé zavazky Kratkodobé zavazky OdloZena dait Zavazky celkem
Rumunsko 0 118 347 1824 120 171
Ceska republika 0 321 628 949
Slovenkso 0 58 61 119
Bulharsko 0 0 0 0
Polsko 0 548 -30 518
Centrala 56 821 0 56 821
celkem 0 176 095 2 483 178 578

5 Opravy chyb minulych obdobi

5.1

Oprava vykazané poskytnuté zalohy

Oprava uUftovani sniZeni poskytnuté zalohy spolednosti CORPORATE RECOVERY
MANAGEMENT S, A., se sidlem Pierre de Coubertin Street, ¢. 7, Bukureit' v sumé
7.058.277 CZK. Spolednost se po datumu sestaveni UCetni zavérky dozvédela, Ze vyplacené
finanéni prostfedky od spototnosti CORPORATE RECOVERY MANAGEMENT S. A, nejsou
vynosem Spolo¢nosti, ale podle podminek smlouvy, sniZuji zalohu poskytnutou Spolecnosti
na nakup portfolia.
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Uvedené ma dopad na:

Vykaz o finanéni pozici: v tis. CZK

Minulé obdobi opravené k Minule obdobi vykazené

Oprava v konsolidované Uéetnf zavérce
31.12.2014

112.201 k31.12.2014
Kratkodobé pohledavky 179 123 -7 058 186 182

Vysh. hosp. bézného roku 28910 -7 058 35968

Vykaz zisk(l a strat: v tis, CZ¥

Minulé obdobi opravené k Minulé obdobi vy kézené

Oprava v kensolidované Gcetni zavérce
31.12.2014 £ 31.12.2014
Vynosy z portfolii nak.
pohl. 63 492 -7 058 70 551

5.2 Zmeéna vykazani portfolia RZB

Zména vykazani portfolia RZB, které Spolednost nakoupila v roce 2014 prostfednictvim
deefiné spolecnosti se sidlem v Bulharsku, ¥ 1.1. 2015 Spolecnost pfehodnotila podminky
platné pro sestaveni individualni Géetni zavérky a sestavila zavérku jako investitni (fetni
jednotka. Nasledné jako opravu (ftovani z(ftovala investici do portfolia pohiedavek
nakoupenych v Bulharsku v sume 57 434 088 CZK. Spole¢nost za rok 2015 nebude sestavovat
konsotidovanou UCetni zavérku. Uvedené ma dopad:

Vykaz o finanéni pozici:

Ul e
Minulé obdobi opravené k Minulé obdobi vykazene

Oprava v konsolidovavé uéetni zévérce
31.12.2014 k 31.12.2014
Portfoh’a nakoupenych 266 461 125 266 337
pohledavek
Hotovost a zUstatek v bance 16 051 -56 16 107
Uéty €asového rozliseni 2 806 504 2302
Vysledek hospodareni z bézne 29 459 549 28 910*
tinnosti pfed zdanénim
OdloZeny dafiovy zdvazek 2483 25 2458
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*) Vystedek hospodareni z bézne finnosti pfed zdanénim po oprave uvedené v bod 5.1,

Vykaz zisku a ztrat: v tis, CZK

Minuté obdobi Minulé obdobi vylkazané
opravené k 31. 12, Oprava v konsolidované (et ni zavérce
2014 k31,12, 2014

Zisk/ztrata z prodeje

pohledavek 7 77 0

Ostatni provoznt vynosy 5523 505 5018

Kurzovy zisk/ztrata -2 619 711 -3 330

Financni vynosy 1 897 70 1 827

Finanéni naklady 3968 788 3180

Dan 1 842 25 1 817

Pro srovnatelné obdobi dosle ke zméné nazvil téchto polozek;

Kurzovy zisk/ztrata (dfive Ostatni finanéni ztraty/zisky netto)
Financni vynosy (dfive Urokové vynosy)
Finanéni naklady {dfive Urokové naklady)

5.3 Prepocet na akcii z pokracujici Cinnosti v CZK

Vykaz ziski( a ztrat v CZK

Minulé obdobi Minule obdobi

opravené

Vynosy z portfolii nakoupenych pobledavek (bod 4) 70 551 141 63 492 863
Naklady na vymahani nakoupenych pohledavek {bod 4) 12 468 454 12 468 454

Zisk/ztrata z prodeje pohledavek 76 557

Hruby zisk {bod 6.1) 58 082 687 51 100 967
Ostatni provozni vynosy (bod 6.2) 5522 610 5522 610
Ostatni provozni naklady (bod 6.3) 20 632 558 20 632 558
Provozni zisk 42 972 739 35 991 019
Kurzovy zisk/ztrata {bod 6.4) -2 619 435
Finanéni vynosy (bod 6.5) 10 828 373 1 897 463
Finanéni naklady {bod 6.6) 15 441 557 3967 790
Zisk pfed zdanénim 38 359 535 31 301 258
Daii (bod 6.7) 1842 302 1842 302
Vysledek hospodaieni bézného

: 36 517 233

19 458 956
tcetniho obdobi po zdanéni
Uplny vysledek hospodafeni 29 458 956
bézného Géetniho obdobi 36517 233
P/E P/E

zakladni a zfedény v CZK na akcii 0,14 0,17
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5.4 Oprava hrubého zisku roku 2014

P prezentaci hrubého zisku roku 2014 byta chybné uvedena kladna hodnota diference 7 divodu
Casu a droku a zaménény hodnoty pfecenéni do zisku a ztraty. Tato oprava nema vliv na vykazy

Z roku 2014,

Poplatky za obsiuhu pfevedenych portfolii na
zakladé smlouvy

Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii:

- PFijaté platby od diuzniki

- Amortizace a pfecenéni:

Diference z divodi efektu ¢asu a Urokd
Pfecenéni nakoupenych pohledavek do ztréty
se zménami v prognézach budoucich pen&znich
toki:

Pfecenéni nakoupenych pohledavek do zisku
maximalné do pofizovaci ceny portfolia

v souvislosti se zménami v prognézach
budoucich penéinich tok(:

Impairment

Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii
calkem:

Naklady na vymahdni nakoupenych
pohfedavek celkem v CZK:

- VGéi spFiznénym osobam

- Ostatni

Zisk/Ztrata z prodeje pohledavek

- Hruby zisk celkem v CZK:
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Oprava Uéetni obdobi konéici
k31.12.2014 k 31.12.2014
1594 062 1594 062

110981 948 110981 948
- 49083 147 -49 083 147
- 45 287 644 45 287 644
-12 132 232 -8 336 728
8336728 12 132 232
61 898 801 61 898 801
12 468 454 12 468 454
12 468 454 12 468 454
76 558 76 558
51100 967 51 100 967



6 Poznamky k Vykazu ziska a ztrat

6.1 Hruby zisk

Poplatky za obsluhu pFfevedenych portfolif na
zdkladé smiouvy

Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii:

- Prijaté platby od dluZniki

- Amortizace a pfecenéni:

Diference z divod( efektu éasu a Groki
Pfecenéni nakoupenych pohledavek do ztraty
se zménami v progndzéch budoucich pendinich
tok:

Pfecenéni nakoupenych pohledavek do zisku
maximalné do pofizovaci ceny portfolia

v souvislosti se zménami v prognozach
budoucich penéznich toku:

Impairment

Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii
cefkem:

Naklady na vymahani nakoupenych
pohledavek celkem v CZK:

- VGEL spfiznénym osobam

- Ostatni

Zisk/2tréta z prodeje pohledavek

- Hruby zisk celkem v CZK:

O¢etni obdobi konéici
k 31,12,2014

1594 062

110981 948
-49 083 147

- 45 287 644

-12 132 232

8336728

61 898 801

12 468 454

12 468 454

76 558

51100 967

Uéetni obdobi kontici

k

31. 12,2015

1 572 469,00

128 436 980

-65 427 152

-

- 73250140

~13 456 661

21 319649
-866 084

62 143 743

10 576 837

10576 837

4 640 737

48 498 638

Zmeny v Ocetni hodnoté v pribéhu Zivotnosti portfolia nakoupenych pohledavek mohou byt
rozdéleny na efekt Casu a trokové sazby a efekt zmény v ofekavanych budoucich penéznich tocich.
Vroce 2015 byly zmény v (€etni hodnoté portfolia nakoupenych pohledavek zpusobeny efektem
Casu a Urokové sazby i progndzami budoucich pendznich tok{. V roce 2014 byly zmény v tletni
hodnoté portfolia nakoupenych pohledavek zplsobeny také efektem Casu a Urokové sazby i
prognozami budoucich penéinich tokd. Spolecnost vygenerovala ztritu z prodaje portfolia Millenium
v sumé 5 055 606 CZK { vynosy z prodeje portolia jsou v hodnote 7 691 765 CZK a naklady na prodej
- zlstatkova Cast pofizovaci ceny je v sumé 12 747 371 CZK )
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6.2 Ostatni provozni vynosy

Ucetnf obdobi

Ucetni obdobi

konéici kontici

k 31, 12.2015 k 31.12.2014

Ostatni provozni vynosy celkem v CZK: 7826 422 5522 610
Vadi spifznénym osobam 0 504 650

Ostatni 7826422 5017 960

Ostatni provozni vynosy ve vysi 7 823 680 CZK pfedstavuji zisk z inkasa koupeného (véru
poskytnutého spoleCnosti CORPORATE RECOVERY MANAGEMENT S. A., se sidlem Pierre de
Coubertin Street, €. 7, Bukurest'

6.3 Ostatni provozni naklady

Uéetni obdobi
konéici

k 31, 12,2015

Uéetni obdobi
kondici

k 31, 12.2014

Odmeéna auditora: 140 469 110 322
Odména za obhospodafovani 0 240 000
Odména za vykon funkce 480 000 240000
Qdmeéna Depozitare 319440 319 440
Pravne sluzby 2004710 8423 769
Notarske sluzby 25 295 151 734
Ucetnictvi 203 280 203 280
Dafiové poradenstvi 165 204 591 459
Poradenské stuzby 5 829 860 2 819 494
Opravné polozky k pohledavkam 4 699 157
Ostatni 2632 871 7 533 058
Ostatni provozni naklady celkem v CZK: 16 500 288 20 632 558

Spolecnost’ vytvarala opravni polozky k pohledavkam z titulu naroku na prijmy vyplyvajice
z portfolii Miténium {Polsko) a RBS. (Rumunske)

Auditorem spolecnosti pro (Cetni obdobi kondici k 31.12.2015 je spolednost BDO Audit s.r.o., ICO
45314381, se sidlem Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4, na zakladé ,Smlouva o poskytnuti
auditorskych sluzeb” uzaviené dne 1.11.2013.

Auditorem spoleCnosti pro GCetni obdobi kongici k 31.12.2014 byla spoleénost ECOVIS bif s.r.0., ICO

27608875, se sidlem V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1, na zakladé smlouvy ,Smlouva o poskytnuti
auditorskych sluzeb® uzaviene dne 16.12,2014,
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6.4 Kurzovy zisk/Kurzova ztrata

Uéetni obdobi

Ucetni obdobi

koncici kondici

k 31, 12.2015 k 31, 12,2014

v CZIK v CZK

Kurzove naklady -8 379 862 -11 473 787
Kurzove vynosy 5076 036 +8 854 352
Kurzovy zisk/Kurzova ztrata -3303 826 -2 619 435

6.5 Finanéni vynosy

Urokové vynosy
Vici spfiznénym osobam
Ostatni

Ostatni Grokové vynosy

Finan¢ni vynosy celkem

Ucetni obdobi

Ucetni obdobi

kondici koncici
k 31, 12.2015 k 31, 12.2014
v CZK v CZK
824 030 1 833 091
0 71 067
824 030 1762024
77 64 373
824 107
1 897 463

Urokovy vynos vyplyvajici z nakoupenych pohtedavkovych portfolii je vykdzany jako soucast vynosi

z nakoupenych pohledavek,

6.6 Financni nakiady

Bankovni poplatky

Urokové naklady
VU spFiznénym osobam
Ostatni

Ostatni financni naklady

Finanéni naklady celkem
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Uéetni obdobi

Ueetni obdobi

kondici kondici

k 3t, 12,2015 k 31.12,2014
v CZK v CZIK

210 386 148 016

2 342 095 3179 966

0 0

2 342 095 3179966

247 228 639 808

2799 708 3967 790




6.7 Dan

Spolecnost vykazuje dan splatnou a odlozenou. V roce 2014 doilo k vyznamné zméné danovych
zakontl, pfitemz Spolecnost vypadla z definice zakladnich investi¢nich fondd, které poutivaji sazbu
dané platnou pro nejblizii icetni obdobi - 5%. Management Spolecnosti podmka viechny kroky, aby
spolecnostopet splnila definici zakladniho investicniho fondu a mohla pouzivat sazbu dané 59%. PFi
prepoctu odloZené dané za rok 2015 byla proto pouzita sazba dané 5%.

Vysledek hospodareni za béiné iCetni obdobt
pred zdanénim

Sazba dané za bézné (Cetni obdobi - 19%

Vynosy nepodléhajici dani - odGétovani IFRS
Upravy

Vynosy podléhajici dani - Gpravy podle
ceskych Ucetnich standarda

Dafové neuznatelné naklady

MoZnost umofovat daRovou ztratu
v hudoucnosti

MoZnost pfevést nevyuZité danové odpotty
Zackrouhleni
Dafovy zaklad za béiné (cetni obdobi

Dafi splatné vykazana ve Vykazu ziskd a
ztrat

Dafi odloZzena { poufita sazba odloZené dané 5% )
vykazana ve Vykazu ziskd a ztrat
v predchozich uéetnich obdobich
vykazana ve Vykazu ziskd a ztrat
vykazana ve Vlastnim kapitalu

Dafit celkova vykazana ve Vykazu zisku a ztrat

Uéetni obdobi konéici

k31.12.2015 v CZK

34 545 344

-59 349 383

20219992

4 699 159

-112
115 000

21 696 998

32 558120
0

Teoreticka daf
za Ucetni obdobi konéici

k 31, 12,2015 v CZK

6 563 615

-11 276 382

3 841798

892 840

22
21 850

21 850

1 084 850
1627 906

1649 756
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Vysledek hospodareni za béiné Ofetni obdobi

nied zdanénim
Sazba dané za bézné (cetni obdobi - 5%
Vliv opravy vykazané zéalohy

Vynosy nepodléhajici dani - od(ictovani IFRS
Upravy

Vynosy podiéhajici dani - Upravy podle
Ceskych Ofetnich standardd

Danové neuznatelné naklady

Moznost umorovat danovou ztratu
v budoucnosti

MoZnost prevést nevyuzité danove odpolty
Zaokrouhieni

Darnovy zaklad za béiné éetni obdabi

Dan splatna vykazana ve Vykazu zisk( a
ztrat

Dan odlozena
vykazana ve VYykazu ziskli a ztrat
v pfedchozich Ugetnich obdobich
vykazana ve Vykazu zisk( a ztrat
vykazana ve Viastnim kapitalu

Dafi celkova vykazana ve Vykazu ziskd a ztrat

UZetni obdobi kontici

k 31, 12,2014 v CZK

31 301 258

7 058 277

-68 957 079

31 441 004
319934
0

0
-394
1163 000

-13 986 041

35 683 039
0

Teoretickd dan

za Ufetni obdobt kongici

k 31.12.2014 v CZK

1565 063

352914

-3 447 BS54

1572100
15977
0

0

-50

58 150
58 150

-699 302

1784152
0

1842 302
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6.8 Zisk na akcii

Rok kond&ici Rok konéici
Zisk na akcii z pokraéujicich ¢innosti v CZK 31.12.2015 31.12.2014
zakladni a zfedény v CZK na akcii 0,14 0,17

Vsechny kmenové akcie Spolecnosti maj stejna prava a povinnosti véetné prava na dividendu,
Spolecnost nemé emitovana zadné konvertibilni dluhové cenné papiry, t.j. nevykazuje zied&ny zisk
na akcii.

Spotecnost nepredpoklada v dohledné dobé Fadné ukontované aktivity.
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7 Poznamky k Vykazu o financni pozici:

7.1 Dlouhodoba aktiva

7.1.1  Financni aktiva

Portfolia nakoupenych

Portfolia nakoupenych pohledavek v CZK

pohledavek v CZK

k 31.12.2015% k 31.12.2014
Stav pofizovaci ceny
Stav na zacatku Getniho abdoly

309 232 327 99 329 241

Prirustky 46 240 250 209 903 086
Ubytky 37043 898 0
Stav na konci Ofetniho obdobi 318 428 679 309 232 327
Amortizace
Stav amortizace na zatatku Ofetniho
obdobi 46 565 B90 1278 246
Prirustky 74001 928 45 287 644
Ubythy 711 789 0
Stav na kenci uéetniha obdobi 119 B56 079 46 565 890
PFecenéni
Stav na zacatku ucetniho chdobi 3795 504 0
Plecenéni smérem do zisku maximalné
do vySe pofizovact ceny v souvislosti se
zménou progndz budoucich pendéinich 21 319 648 12 132 232
taku
Preceneni smeérem do straty
v souvisiosti se zménami progndz
budoucich penéznich toku 13 456 661 8336728
Impairment B66 0B4
Stav na konci Uéetniho obdobi: 10 792 407 3 795 504
Zastatkova hodnota
Stav na zafatku GCetniho obdobi: 266 461 941 98 050 995
Stav na konci U€etniho abdobi: 209 365 057 266 461 941
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Portfolio nakoupenych korporatnich pohledavek je k 31.12.2015 kryté kotateraly

ve vysi 539 801 587 CZK

Portfolio nakoupenych korporatnich pohledavek je k 31.12.2014 kryté kolateraly

ve vysi 640 848 306 CZK

7.2 Kratkodoba aktiva

Kratkodobé pohledavky se splatnosti do 1 roku za rok konéici 31.12,2014 v CZK

Ve lhité Po hité
splatnosti splatnosti Celkem
K datu 31.12.2014

Kratkodobé pohtedavky
z obchodniho styku
- VO spfiznénym osobam: 0 0 0
- VO& nespFiznénym osobam: 39 417 053 10 247 957 49 665 010
Opravné polozky
ke kratkodobym pohleddvkam
- VO& spiiznénym osobam: 0 0 0
- VUCH nespfiznénym osobam: 0 0 0
Poskytnuté zalohy
- VU spiiznénym osobam: 0 0 0
- VUCi nespiiznénym osobam: 129 458 936 0 129 458 936
Opravneé polozky k poskytnutym
zaloham
- VUG spfiznénym osobam: 0 0 0
- VUCI nespfiznénym osobam: 0 0 0
Opravné polozky k pohledavkam
vyplyvajicim z titulu pfijatych a
nevyplacenych prijmi od
dluznik
- VU spriznénym osobam: 0 0 0
- VUi nespfiznénym osobam: 0 0 0
Kratkodobé pohledavky celkem 168 875 989 10247957 179 123 946
véetné opravnych poloZek
Zaloha v hodnoté 136517213 CZK bola poskytnuta spolenosti

znizila o 7 058 277 CZK.

Smlouva o postoupeni pohledavek byla podepsana 16. 12. 2015. Spolecnost se po datumu sestaveni
ucetni zaverky k 31. 12. 2014 dozvédela, Ze vyplacené finanéni prostiedky v sumé 7 058 277 CZK od
spolecnosti CORPORATE RECOVERY MANAGEMENT S. A. nejsou vynosem spolofnosti, ale podle
podminek smiouvy zniZuji zatohu poskytnutou spoloénosti na ndkup portfolia, Uvedena oprava méla

dopad ( viz kapitola 5 ).
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CORPORATE RECOVERY
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budouct smlouvé o postoupeni pohleddvek podepsané dne 12. zafi 2014. K 31.12.2014 sa zaloha



Kratkodobé pohtedavky se splatnosti do 1 roku za rok konéici 31.12.2015 v CZK

Ve Ihité Po Ihiité Celkem
splatnosti splatnosti

K datu 31,12.2015

Kratkodobé pohledavky
z obchodniho styku

VUi spriznénym osobam:

VUEi nespfiznénym osobam: 83 748 256 13146 318 96 894 574
Opravné polozky ke kratkodobym
pohledavkam

Vaci spriznénym osobam:

VUci nespfiznénym osobam:

Poskytnuté zalohy

Vugi spriznénym osobam:
VUi nespfiznénym osobam: 422 339 422 339

Opravne polozky k poskytnutym
zaloham
VUci spfiznénym osobam
VUgi nespiiznénym osobam

Opravné potoZky k pohledavkam
vyplyvajicim z titulu pfijatych a
nevyplacenych pfijmu od dluzniki
VOEE spFiznénym oscbam
VUE nespFiznénym osoba
prizneny " 4699 160 4699 160

Kratkodobe pohiedavky celkem
véetné opravnych poloek 84 170 595 8 447 158 92 617 753
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Vékova struktura pohledavek po sptatnosti, jez nemaji snizenou hodnotu v CZK

Vékova struktura pohiedavek
po splatnosti, jez nemaji
snizenou hodnotu:

Do 60 dni

60-90 dni

91- 120 dn(
Vice nez 120 dnd

Cetkem:

Po th(ité splatnosti

Po thité splatnosti

Priamérna doba splatnasti ve dnech:

k31.12.2014 k 31.12.2015
1215 816
1123 820
1129 514 1643 186
6 778 807
10 247 957 1643 186
154 99

7.3 Kratkodobé poskytnuté Gvéry a plUjéky se splatnosti do 1 roku

Kratkodobé dvéry

k 31.12.2014 v CZK;
VUEi spriznénym
oscham:

VUgi nespiiznénym
osobam:

Kratkodobé Gvéry a plOjéky
celkem

Kratkodobé (véry
k 31.12.2015 v CZK:
- VU spriznénym
osobam:
VUG nespfiznénym
osobam:

Kratkodobé Uvéry a pljcky
celkem

7.4 Hotovost a zUstatek v bance

Hotovost
ZUstatky na bankovnich Gétech

Jistina Urok Urokova sazba % Celkem
3 mésicni
21 636 258 t 366 366 ROBOR +1,07% 23 002 624
4 447 358 59 461 8 4 506 819
26 083 616 1 496 894 X 27 509 443
Jistina Urok Urokova sazba % Celkem
3 mésicni
1 804 120 ROBOR +1,07% 1 804120
2 594 548 35 826 8 2630374
2 594 548 1 839 944 X 4 434 494

Hotovost a z(istatek v bance celkem

Konedny stav v CZK

Koneény stav v CZK

k 31.12.2014 k 31.12.2015
548 1810

16 050 931 12 667 124

16 051 479 12 668 934

Zistatky na bankovnim Uty tvorf zdstatek v bance s hodnocenim ratingu banky podle agentury

Moody's AZ,
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7.5 U&ty asového rozliseni - kratkodobé pohledavky

Ucetni obdobi Uéetni obdobi
koncici kondic
k31, 122004 k3. 12.20016v CZK
v CZK
Dohadné Gcty aktivni
(Pfefakturace sluZeb v r, 2015) 1581916 0
Naklady pFistich obdobi
{Nakiad na umisténi sidla r. 2015) 1210 1210
Prijmy pristich obdobi
(Prijmy z poplatki z participaci na portfoliich 1223 198 128 371
pohledavek)
Uéty Easového roztifeni aktivni celkem 2 B06 324 129 581
7.6 Vlastni kapital
Rozpis Viastniho kapitalu viz Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu,
Stav k 31,12,2015 STAV k 31.12.2014
Vlastni kapital 269 593 768 313 374 180
Zakladni kapital snizeny o vlastni akcie 193 729 000 270 405 000
Rezervni fondy - 2702 045
Vysiedky hospodareni minulych obdobi 47 969 180 10 808 179
Vysledek hospodareni béiného roku 32 895 588 29 458 956

Zakladni kapital se v prabéhu Gletniho obdobi roku 2014 zvysil o 184 655 000 CIK, Zastednd
penéznim vkladem (12 730 000 CZK) a Castecné nependinim vkiadem (kapitalizaci zavazku ve vysi
171 925 000 CZK). Toto zvyseni je k 31. prosinci 2014 zapsané v Obchodnim rejstiiku. Hodnota
zakladniho kapitalu k 31, 12. 2014 je 270 405 000 CZK ( v prabéhu roku odkoupil fond akcie v vysi
76 676 tis CZK a je vlastnikem téchto akcif, zbylych 193 729 tis, CZK z(istava ve viastnictyvi akcionai(
a akcie jsou splaceny v plné vysi ) . Na zakladé rozhodnuti Valné hromady z 29. 4. 2015 se kmenové
akcie zmenity v pribéhu roku 2015 z listinnych na zaknihované.

Ke viem akciim, vyjma vlastnich akcii, se va3i stejna akcionafska prava (pravo na dividendu, pravo
ha podil na likvidalnim zdstatku a prévo zicastnit se valné hromady a hlasovat podle stanov
spolecnosti, pravo na pfednostni (pis akcii) a povinnosti (splatit upsané akcie) a viechny majt
stejnou nominalni hodnotu,

Fond v prvnim pololeti 2015 odkoupil svoje viastni akcie od akcionaii v hodnoté 76 676 tis. 76 CZK
na zakladé rozhodnuti Vainé hromady ze dne 29. 4. 2015. Kupni cena za akcii byla stanovena na
1CZK, pocet odkoupenych akcii 76 676, jmenovitd hodnota jedné akcie je 1 CZK. Hodnota
zakladnihio kapitalu (sniZend o odkoupené vlastni akcie) je k 31.12.2015 193 729 tis. CZK.

Rezervni fond vytvofeny v roce 2014 byl v roce 2015 zrufeny na zakladé rozhodnuti Valné hromady
Fondu ze dne 29. 4. 2015 a pfevedeny ve prospéch Vysledkil hospodaieni piedchozich obdobi.

Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost nabyla 76 676 000 kust viastnich akcii, nelze s témito akciemi
vykovavat hlasovaci prava.
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7.7 Rezervni fond

Datum pFidélu

Stav rezervnich \
do rezervnich

Zruseni
rezervniho
fondu

ve prospéch Rezervni fondy

Celkem v CZK

fondd k: fondd nerozdéleného Y SUME CZK
zisku minulych
obdobj
31.12.2013 0 0 0
31.12.2014 28,4,2014 2702 045 2702045
31.12.2015 2 702 045 - -

7.8 Vysledky hospodareni minulych obdobi

Stav na konci minulého
ohdobi
PFidét do rezervaoich fondi

Zrugeni rezervnich fondu

Vysledky hospodafeni za
pfedchazejici rok

Stav na konci béZného
obdobi

Vysiedky hospodaieni Vysledky hospodafeni
minulych obdobiv CZK  minulych cbdobi

k 31.12.2014 v CZK k 31.12.2015
13 510 224 10 808 179
- 2 702 045
2702045
28 458 958
10 808 179 42 969 180
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7.9 Odiozeny danovy zavazek

Uéetni obdobi

Uéetni obdobi

konéict kondici
k 31, 12.2015 k31.12.2014
v CZK v CZK
Prechodne rozdily mezi GCetni hodnotou majetku a dafovou 82 227 200 49 669 080
zakladnou:
- Odetitatelne 0 0
- Zdanitelné 82 227 200 49 669 080
Pfechadné rozdily mezi Géetni hodnotou zdvazkd a dafovou 0 0
zakladnou
Odeditatelné 0 0
Zdanitelné D 0
MozZnost umorovat dafiovou ztratu v budoucnosti 0 0
MoZnost pfeveést nevyuzité danové odpolty 0 0
Sazba dané z prijmu (v %) 5 5
OdloZena dafova pohledavka:
ZatiCtovana jako sniZeni nakladd 0 0
Zauctovana do vlastniho kapitalu 0 0
Odlozeny danovy zavazek
Zadctovany jako zvySeni ndkladi v predchozich 2 483 454 699 302
O&etnich obdobich
ZaucCtovany jako zvySeni naklad( 1627 906 1 784 152
Zauctovany do viastniho kapitalu 0 0
Zalctovana jako sniZeni naklady 0 0
Odlozeny danovy zavazek cetkem 4111360 2 483 454

Vroce 2014 doslo k vyznamné zméné danovyc:h zakon(, pricemZ Spotednost vypadla z definice
zakladnich investiCnich fondd, které pouzivaii sazbu dané platnou pro nejbhzsr ucetni obdobi - 5%,
Spoleénost splmla definici zakladniho investicniho fondu a pouziva prl plepoctu odlozené dané sazbu
dané 5%, PFi pfepoftu odloZené dané za rok 2015 byla proto pouzita sazba dané 5%.

7.10Kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavazky z obchodniho styku se splatnosti do 1 roku za Gcetni obdobi koné&ici
k 31.12.2015 v CZK

Ve [hité splatnosti Po lhdté splatnosti Celkem
Vuci spfiznénym osobam 0 0 0
VU& nespiiznénym osobam 41 402 299 3 200 906 44 603 205
Kratkodobé zavazky celkem 41 402 299 3 200 906 44 603 205
Kratkodobé zévazky z obchodniho styku se splatnosti do 1 roku za GZetni obdobi kon&ici
k 31.12.2014 v CZK
Ve Lhiité splatnosti Po (haté splatnosti Celkem
VUE spFiznénym osobam 0 0 0
VGci nespfiznénym osobam 106 350 889 14 102 940 120 453 829
Kratkodobé zavazky celkem 106 350 889 14 102 940 120 453 829
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7.11 Kratkodobé Gvéry a pujcky se splatnosti do 1 roku
Kratkodobé tvéry se splatnosti do 1 roku za (¢etni obdobi konéici k 31.12.2014 v CZK

Urckova

Jistina Urck sazba % Celkem
VOCi spfiznénym osobam: 0 0 X
VGET nespiiiznénym osobam: 52 732 561 812 158 10 53 544 719
Kratkodobé uvéry a pajtky celkem 52732 561 812 158 X 53544 719

Kratkodohé Uvéry se splatnosti do 1 roku v hodnoté

v nominalni hodnoté 37 000 000 CZK.

7.12 Danfové zavazky splatné

Danovy zavazek splatny v CZK

Z titulu neuhrazené dané z pFjma vici
financnimu (Fadu

Uéetni obdobi kondici

36 207 859 CZK jsou zaruCeny sménkami

Uéetni obdobi kondici

Dafiové zavazky splatné celkem

7.13 Ostatné zavazky kratkodobé

Ostatné zavazky kratkodobé v CZK

Z titulu DPH vEi
financnimu Ufadu

Kk 31.12.2014 k 31. 12,2015
38 150 0
58 150 0

Ucetni ohdobi konéici

Ucetni obdobi kong&ici

Ostatné zdvazky kratkodobé celkem
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7.14 Uty Casového rozlieni - kratkodobé, zavazky

Ucetni ohdobi

Uéetni obdobi

konéici kondici

k31.12.20014 vCZK k31122015 v CZIK

Dohadné Ucty pasivni: 290 413 338 651

Odména auditora: 101 640 101 640

Pravni sluzby r: 188 773 237 011

VydaJe prlSthh obdobi: 1197 431 520 421
Ucetni stuzby 16 940

Vykon funkce 240 000 240 000

Naklady na vymahani pohledavek 940 491 280 421
Naklady na danové poradenstvi 0

Uty éasového rozlideni - zavazky celkem 1 487 844 859 072

8 Informace o pfijmech a vyhodach ¢lend statutarnich organa,

dozorcich organi a jinych organt spoleénosti

Spolecnost vyplatila statutarnimu organu odménu za vykon funkce v hodnoté 240 000 CZK,

Spolecnost nevyplacela zadné dalii odmény ¢lendm statutarnich organd, dozoréich organd a jinych

organ(l spolecnosti a ani neposkytovala zadné vyhody tdmto élentm.

9 Informace o ekonomickych vztazich ucetni jednotky a

spriznénych osobach
Spiiznéné osoby za U¢etni obdobi koncici 31.12.2015 :

Nazev subjektu: QI investi¢ni spolecnost, a.s.
Identifikacéni ¢islo: 27911497 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Investment Management, a.s.
ldentifikaCni Cislo: 26442671
Sidio: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Funds investicni spoleénost, a.s.
Identifikacni Cislo: 24837202
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PS¢ 11005

Nazev subjektu: Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Identifikacni Eislo: 27916430
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Ql investiéni spolecnost, a.s.
Nazev subjektu: IFIS investiéni fond, a.s.

Identifikacnt Cislo: 24316717
Sidlo: Vodickova 791/41, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
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Nazev subjektu: DEKINVEST, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikacni Cislo: 24795020 5
Sidlo: Praha 10, Tiskarska 257/10, PSC 10800

Nazev subjektu: APS FUND ALPHA uzavieny investicni fond, a.s.
Identifikacni Eislo: 01596039
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: APS FUND BETA uzavieny investiéni fond, a.s.
identifikacni Cislo: 01788655
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: 4Fund, uzavieny investicni fond, a.s.
Identifikalni Cisto: 24229873 )
Sidlo: Praha 1 - Hové Mésto, Spalena 108/51, PSC 11000

Nazev subjektu: Sesty uzavieny investicéni fond, a.s.
Identifikacni Cislo: 24213276 .
Sidlo: Praha 4, Holusicka 2221/3, PSC 14800

Nazev subjektu: EDEN investicni fond, a.s.
Identifikacni ¢islo: 02887835
Sidlo: Hybernska 1271/32, Nove Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: EDULIOS, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitatem, a.s.
Identifikaéni &isto: 03624251
Sidlo: Na Pankraci 1062758, Nusle, 140 00 Praha 4

Nazev subjektu: CCE (B), investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikaéni isto: 03827089
Sidlo: Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: NOKERA Invest s.r.o.
Identifikacni ¢islo: 29142261
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: InzertMax s. r. o., "v likvidaci"
Identifikacni Cislo: 28894880
Sidto: Praha 2 - Vinohrady, Perucka 2525/21b, PSC 12000

Nazev subjektu: SOLAZO s.r.0.
ldentifikacni Cislo: 28902190 .
Sidlo: Praha t, Rybna 682/14, PSC 11000

Hazev subjektu: DCERO Invest s.r.o,
Identifikacni Cislo: 03352633 .
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC11000

Nazev subjektu: CNE Projekt FVE beta s.r.o0.
Identifikalni &islo: 29095549 )
Sidlo: Praba 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: Spole¢enstvi viastnik(i jednotek v domé Spojovaci 34/2148, Praha 3
Identifikacni Cislo: 24718408 .
Sidlo: Praha 3 - Zizkov, Spojovaci 2148/34, PSC 13000

Nazev subjektu: Spolecenstvi viastnikil jednotek v domé Novakovych 41/970, Praha 8

{dentifikacni Cisto: 24779806
Sidlo: Praha 8 - Libefi, Novakovych 970/41, PSC 18000
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Nazev subjektu: Spolecenstvi viastniku jednotek domu Irkutskd 10/2437, Praha 10 - Vinohrady
ldentifikacni Cislo: 28992814 }
Sidlo: Praha 10 - Vinohrady, Irkutskd 1072437, PSC 10100

Nazev subjektu: BYDLENI Chvalova 9 s.r.o.
dentifikaéni Cislo: 27620531
Sidlo: Praha 1, U LuzZického seminafe 99/22, PSC 11000

Dcefiné Fond( (DEKINVEST + Sesty UiF)
Nazev subjektu: Lightbody Investments, s.r.o.
Identifikacnt Cislo: 27610241 5

Sidlo: Praha 2, italska 1580/26, PSC 12000

Nazev subjektu: ACI Realty, s.r.o,
Identifikatni &islo: 27415031
Sidlo: Tiskarska 257/10, Maledice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu; JeremiaSova 24A s.r.o.
Identifikacni <islo: 04222032
Sidlo: Tiskafska 257710, MaleSice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: Jeremiasova Hajéi s.r.o.
Identifikacni Cisto: 04222083
Sidlo: Tiskafska 257/10, MaleSice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: MYJE.TO GROUP a.s.
Identifikaéni ¢islo: 03130851
Sidlo: Antala Staska 1859/34, Kr&, 140 00 Praha 4

Conseq Funds investiéni spolefnost, a.s,

Nazev subjektu: Auto Real Estate Tabor s.r.0,
identifikaéni Cislo: 24730262
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Spoledenstvi vlastnik( Maridnska 1000
Identifikacni Cislo: 03160351
Sidlo: Marianska 1000/12, Kamyk, 142 00 Praha 4

Jan Vedral

Nazev subjektu: Conseq Finance, a.s.
dentifikacni Cislo; 61498246
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: TMM s.r.o.

Identifikacni Cislo: 25164449
Sidlo: Praha 5, Radotinska 69, PSC 15900
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Nazev subjektu: GASTRO ZOFiN SLOVANSKY OSTROV s.r.0.
Identifikaéni éislo; 26154641
Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Stovansky ostrov 226, PSC 11000

Nazev subjektu: Turf Praha a.s.
I[dentifikacni Cisto: 25157736
Sidlo: Praha 5 - Velk4 Chuchle, Radotinska 69, PSC 15900

Nazev subjektu: Turf Holding, a.s.
tdentifikacni Cislo: 02876655
Sidlo: Radotinska 69/34, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Nazev subjektu: Garanni fond obchodnikd s cennymi papiry
Identifikacni ¢islo: 26715287
Sidto: Praha 1, Politickych véziil &p. 912 ev. & 10, PSC 11000

Nazev subjektu: Asociace pro kapitalovy trh (ve zkratce "AKAT")
Identifikacni Eisto: 65399501
Sidlo: Stépénska 612/16, Nové Mésto, 110 00 Praha

Lukas Vacha

Nazev subjektu: Spolecenstvi viastnikd jednotek domu Lihavarska 1270/11 v Praze 9

Identifikacni Cislo: 26460378

Sidlo: Praha 9, Lihovarska 1270/11, PSC 19000

Transakce se spfiznénymi osobami za G¢etni obdobi kondici 31.12.2015 v CZK:
B&Zné Ocetni obdobi Spfiznéna osoba

Uvéry poskytnuté
Ostatni provozni naklady 617 447 Q! investicni spolecnost, a.s.

Spriznéné osoby za (¢etni obdobi kondici 31.12.2014 :

Nazev subjektu: Ql investiéni spoleénost, a.s.
Identifikacni cislo: 27911497 .
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: WEBSTER INVEST, uzavieny investiéni fond, a.s.
Identifikacni Cisto: 24720798 ]
Sidlo: Praha 10 - MaleSice, Tiskafskd 257710, PSC 10800

Néazev subjektu: DEKINVEST, uzavieny investicni fond, a.s.

Identifikadni cislo: 24795020 5
Sidlo: Praha 10, Tiskafska 257/10, PSC 10800
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Nazev subjektu: IFIS investicni fond, a.s.
Identifikacni &islo: 24316717
Sidlo: Vodickova 791/41, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: APS FUND BETA uzavieny investiéni fond, a.s.
Identifikacni ¢islo: 01788655
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: Sesty uzavieny investicni fond, a.s.
Identifikacni &islo: 24213276
Sidlo: Praha 2, Moravska 1687/34, PSC 12000

Nazev subjektu: TTP invest, uzavieny investitni fond, a.s.
Identifikacni Cislo: 24141224 }
Sidlo: Praha 4 - Chodov, Nad Opatovem 2140/2, PSC 14900

Nazev subjektu: 4Fund, uzavieny investicni fond, a.s.
Identifikaéni Cislo: 24229873 }
Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Spalena 108/51, PSC 11000

Nazev subjektu: EDEN investicni fond, a.s.
Identifikacni ¢islo: 02887835
Sidlo: Hybernska 1271/32, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: EDULIOS, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s,
Identifikacni islo: 03624251
Sidlo: Na Pankréaci 1062/58, Nusle, 140 00 Praha 4

Nazev subjektu: SpoteCenstvi viastnikd jednotek v domé Spojovaci 34/2148, Praha 3
Identifikacni Cislo: 24718408 5
Sidlo: Praha 3 - Zizkov, Spojovaci 2148/34, PSC 13000

Nazev subjektu: SpoleCenstvi vlastnikil jednotek domu Irkutska 10/2437, Praha 10 - Vinohrady
Identifikaéni Cislo: 28992814
Sidlo: Praha 10 - Vinohrady, Irkutska 10/2437, PSC 10100

Nazev subjektu: Spoledenstvi viastniki jednotek v domé Novakovych 41/970, Praha 8
Identifikaéni Cisto; 24779806
Sidlo: Praha 8 - Libed, Novakovych 970/41, PSC 18000

Nazev subjektu: Spolecenstvi viastnik(l jednotek Hlavni 223, Marianské Lazné
identifikacni Cislo: 29159237 .
Sidlo: Marianské Lazné, Hlavni 223, PSC 35301

Nazev subjektu: BYDLENI Chvalova 9 s.r.0.
Identifikacni Cislo: 27620531 )
Sidlo: Praha 1, U LuZického seminafe 99/22, PSC 11000

Nazev subjektu: InzertMax s. r. 0., "v tikvidaci®
Identifikacni Cislo: 28894880
Sidlo; Praha 2 - Vinohrady, Perucka 2525/21b, PSC 12000

Nazev subjektu: NOKERA Invest s.r.0.

tdentifikacni Cislo: 29142261
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
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Nazev subjektu: SOLAZO s.r.0.
Identifikacni ¢isto: 28902190
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: CNE Projekt FVE beta s.r.o.
Identifikacni Cislo: 29095549
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: SpoleCenstvi viastnik(s jednotek domu Lihovarska 1270/11 v Praze 9
Identifikacni &islo: 26460378 )
Sidlo: Praha 9, Lihovarska 1270/11, PSC 19000

Nazev subjektu: TMM s.r.0,
Identifikacni Eislo: 25164449
Sidlo: Praha 5, Radotinska 69, PSC 15900

Nazev subjektu: GASTRO ZOFIN SLOVANSKY OSTROV s.r.o.
Identifikaéni &islo: 26154641 )
Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Slovansky ostrov 226, PSC 11000

Nazev subjektu: Turf Praha a.s,
identifikacéni Cisio: 25157736 §
Sidlo: Praha 5 - Velka Chuchle, Radotinska 69, PSC 15900

Nazev subjektu: Turf Holding, a.s.
Identifikadni Cislo: 02876655
Sidio: Radotinska 69/34, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Nazev subjektu: Auto Real Estate Tabor s.r.o.
Identifikaéni dislo: 24730262 .
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Funds investicni spoleénost, a.s.
IdentifikaCni Cislo: 24837202
Sidio: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Finance, a.s.
Identifikacni Cislo: 61498246
Sidlo: Praha 1, Rybné 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Investment Management, a.s.
Identifikacni Cislo: 26442671
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq penzijni spoleénost, a.s.
Identifikacni Cislo: 27916430
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Garancni fond obchodnik( s cennymi papiry
Identifikacni Cislo: 26715287 5
Sidlo: Praha 1, Politickych vézid ép. 912 ev, &. 10, PSC 11000

Nazev subjektu: Asociace pro kapitdlovy trh {ve zkratce "AKAT")

Identifikacni cislo: 65399501
Sidlo: Stépanska 612/16, Nové Mésto, 110 00 Praha
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Nazev subjektu: Europrojekt nemovitostni uzavieny investidni fond, a.s.
Identifikacni Eislo: 22793682
Sidlo: Otvice, Obchodni z6na 266, PSC 43111

Nazev subjektu: DEVELOP Holding investiéni fond, a.s.
Identifikacni Cislo: 24143154
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu; Zamek Lisno s.r.o.
Identifikacni &isto: 03081168
Sidio: Thunovska 183/18, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Nazev subjektu: Hartigovsky patac s.r.o.
Identifikatni &islo: 03081320
Sidlo: Thunovska 183/18, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Nazev subjektu: MYJE.TO GROUP a.s.
Identifikacni Cislo: 03130851
Sidlo: Moravska 1687/34, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Néazev subjektu: Tirpitz Investment s.r,o.

Identifikacni Zislo: 02572966

Sidlo: Moravska 1687/34, Vinohrady, 120 00 Praha

Nazev subjektu: VPO Protivanov, a.s.

Identifikacni islo: 29001765 )

Sidlo: Protivanov, Boskovickd 250, PSC 79848

Nazev subjektu: Norre Consulting a.s.

identifikacni Cislo; 27894479

Sidlo: Praha 5 - Smichov, Karla Engtise 3221/2, PSC 11000

Nazev subjektu: APS Alpha Bulgaria SLTD

Identifikaéni Cislo: UIC 203247196

Sidlo: 81V Bulgaria blvd. office 3, Sofia 1404, Bulgaria

Transakce se spiizneénymi osobami za (€etni obdobt kondici 31.12.2014 v CZK:
Béiné ucetni obdobi Spfiznénéd osoba

Ostatni provozni naklady 481 875 Ql investicni spolecnost, a.s,
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10 Udaje o soudnich nebo rozhod&ich sporech, jejichZ ucastnikem
byl nebo je fond, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5%
hodnoty majetku investi¢niho fondu v rozhodném obdobi

Zminéné soudni spory jsou vedeny v souvistosti shlavni innosti fondu, tedy s vymahanim
nakoupenych portfolii pohledavek,

N:S::gfrz{e! Pfedmét Etapa
Spis &islo  Soud Kraj 5o Obialovany soudniho Dalsi slySeni
/ Zalujici sporu
strana Sporu
Brasov SCETARA ,
14301/62/ County Brasov APS Fund COMIMPEX konkurz S(,md prvnt 24.3.2016
2010 instance
Court SRL
Tulcea .
1641/88/2  Cointy  Tulcea  apspunp  CMVETRANS o Soudprni 26.2.2016
010 (garant Mirex) jnstance
Court
Valcea .
408/30/20 County Valcea APS FUND Saveo konkurz S?Ud prvn 3,2.2016
12 instance
Court
Valcea SCANDUVAL .
186(%30/ ? County Valcea  APSFUND  COM(GEDIC  konkurz an”;tja‘;’c"em 24.2.2016
Court TRADING)
Valcea
1348/90/2 5C GEDIC Soud prvni
009 County  Valcea APRS FUND TRADING SRL konkurz instance 20.4,2016
Court
35717107 A0 SA MEDICAL Soud prvni
2010 Cgouunr':ty Alba APS FUND TRUST SA konkurz instance 17.2.2016

11 Informace o skutecnostech, které nastaly po dni, ke kterému se
sestavuje ucetni zavérka, do dne sestaveni icetni zavérky

V souvislosti s koupi rumunského portfolia RBS v roce 2013 bylo vedeno také arbitrazni Fizeni &isto
20278/ MHM, kde Spolecnost zaluje ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC. EDINBURGH, ROMANIA BRANCH o
kompenzaci za nedodani Uptné smtuvni dokumentace pfi postoupeni portfolia RBS, Dne 3, 2. 2016
bylo rozhodnuto v neprospéch Spolecnosti a zaroven dolo k vyzvé, aby doilo k (hradé nékladd
spojenych s arbitraznim Fizenim, Podil Spotecnosti na cetkovych ndkladech odpovidal jejimu podilu
na portfoliu RBS (7,9675%) tj. 35 027,3 EUR.
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Tato O&etni zavérka byla schvélena pFfedstavenstvem ke zvefejnéni

V Praze dne 30, bfezna 2016

Za predstavenstvo Spolelnosti

APS FUND ALPHA, uzavieny investicni fond, a.s.
zastoupena Ql investicni spolecnost, a.s.
Mgr. Vladan Kubovec, élen predstavenstva
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